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Zeleni prehod

Energetske storitve

Trgovanje razvijamo
v smeri vse vecje
avtomatizacije

ter algoritemske

in kvantitativne
analitske podpore.

Portfelj proizvodnih
obratov ¢im bolj
diverzificiramo
glede na tehnologije
in geografsko
porazdelitev.

V obratovanju imamo
sisteme iz Sirokega
nabora razli¢nih
tehnologij.
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Leto 2021 na en pogled

Preprecevanje emisij CO,s Letni prihranek izpustov CO, iz projektov
proizvodnjo iz OVE v tonah energetskih storitev v tonah

2020 46.018 2021 2020 3.520

.......................................................................................

- \- 3 Letni financni prihranek iz projektov Letni prihranek energije iz projektov
Ka plta l ° C|St| 0 b, energetskih storitev v tiso¢ EUR energetskih storitev v GWh
poslovni izid

v milijonih EUR

2020 2020

........................................................................................

v milijonih EUR

Proizvedena elektricna energija Proizvedena elektri¢na energija
druzbe v GWh skupine v GWh

2020 121,1

.......................................................................................

EBIT ° EBITDA °

Ustvarjena dodana vrednost na
zaposlenega v tiso¢ EUR

2020 141,6

.......................................................................................

v milijonih EUR

Obseg trgovanja druzbe z Stevilo projektov, vezanih na digitalna orodja
elektri¢no energijo v TWh* in lastne aplikacije
2020 22.9* 2021 Stevilo projektov: 54 Nacrtovani projekti: 35
. B 4
Proizvodni objekti OVE skupine s ; Projekti v teku: 8 Zakljuceni projekti v letu 2021: 11

*Vkljucuje trgovane koli¢ine za svoj in tuj racun.

Stevilo projektov v sklopu energetskih storitev v skupini

Stevilo objektov Stevilo objektov Stevilo objektov

: : Energetsko pogodbenistvo (EP) - Sistemi daljinskega ogrevanja (SDO)
16 : 2 : 8 :
EP po tehnologijah

Nazivna mo¢ (MW) Nazivna mo¢ (MW) Nazivna mo¢ (MW) 1 Proizvodnja toplote: 7

60,78 5 20,00 : 2,80 P LED-razsvetljava: 11 : SDO po tehnologijah
4 x : Soproizvodnja Kotli na biomaso: b

. . toplote in elektrike: 3 :
Realizirana : Realizirana : Realizirana g1 G p Kotli na zemeljski plin: 1

proizvodnja (GWh) proizvodnja (GWh) proizvodnja (GWh) : ; Yokl Celotna energetska sanacija: 1 - Kombinacija kotla in

Hladilni sistemi: 1 kogeneracije na biomaso: 1

142,6 : 41,9 E 3,0
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Nagovor vodstva

Leto 2021 je bilo ponovno dinami¢no, po eni strani
zaradi nadaljevanja izzivov, povezanih s COVID-19, in
po drugi zaradi gospodarske ekspanzije. Zunanjim in
notranjim neravnovesjem smo se uspesno prilagajali
in leto zakljucili nadvse uspesno.

Dejavnost trgovanja z elektricno energijo je
zaznamovala izredno povecana volatilnost cen na
energetskih trgih. Ce je bila na zadetku leta povecana
volatilnost cen elektricne energije predvsem posledica
rasti CO, kuponov, so v nadaljevanju leta prevladali
drugi faktorji. Takoj ko smo zaznali, da tradicionalno
preverjeni koncepti trgovanja ne prinasajo rezultatov,
smo se reorganizirali in prilagodili tehnike trgovanja.
S tem smo ponovno presegli zastavljene cilje.

V segmentu investicij v obnovljive vire smo se prav
tako prilagodili na novo okolje, in sicer na nacin da
v portfelju povecujemo delez solarnih in vetrnih
projektov, vstopamo na nove trge, razvijamo projekte
vecjih nazivnih moci, sklepamo partnerstva ipd. V letu
2021 smo prevzeli projektni druzbi za izgradnjo 30
MW vetrnega parka v Severni Makedoniji in 50 MW
vetrnega parka v Federaciji Bosne in Hercegovine.
Projekta izgradnje 5 MW in 10 MW solarnega parka
na Hrvaskem sta tik pred zacetkom izgradnje. Mo¢no
smo razsirili seznam identificiranih bodocih projektov,
kijih bomo realizirali v naslednjem petletnem obdobju.

Aktivno smo nadaljevali z razvojem tretjega stebra —
energetskih storitev. Investirali smo v Sirok spekter
razli¢nih tehnologij in trenutno upravljamo z ve¢ kot
30 projekti v Sloveniji in Severni Makedoniji. Naslednje
drzave, v katere bomo vstopili v letu 2022, bodo
Hrvaska, Bosna in Hercegovina in Srbija.

Razvoj treh osnovnih dejavnosti omogoca ucinkovita
organizacija, ki se prilagaja povecani kompleksnosti
delovanja. Z implementacijo sodobnih orodij avtoma-
tiziramo procese in skozi digitalizacijo is¢emo
optimalnejse nacine delovanja. Dolgoletni in trajni
razvoj analitske podpore smo intenzivirali na nacin,
da smo osamosvojili oddelek analitike in ga postavilina
centralno mesto v organizaciji kot podporno sluzbo za
razvoj naprednih reSitev v vseh segmentih poslovanja.

V zadnjem kvartalu 2021 smo veliko pozornosti
namenili spremembi in prilagoditvi strategije delovanja
za naslednje petletno obdobje. Nasa zavezanost oskrbi
z energijo na ucinkovit in dolgoro¢no vzdrzen nacin
ostaja nespremenjena, le povecali bomo obseg in
intenzivnost delovanja.

Interenergo

Kot prvo prioriteto vidimo vzdrZevanje in nadgradnjo
nase proaktivne korporativne kulture, temeljece na
nasih vrednotah in vzajemni zavezanosti nasi viziji.
Naso ekipo vidimo kot najesencialnejsi in najbolj krhek
element nadaljnjega uspesSnega razvoja, zato bomo
njenemu negovanju tudi v prihodnje posvecali prvo
skrb.

Interenergo je energetska druzba. In kot poenostavljeno
pravi drugi zakon termodinamike, energijski sistemi
tezijo k povecevanju entropije (mera za neurejenost
sistema) in ne k njenemu zmanjsevanju. S stalisc¢a zivih
bitij je to neurejenost, s stalis¢a materije in energije pa
je to urejenost.

V Casu pisanja tega sestavka spremljamo razvoj
konflikta v Ukrajini, kar morda predstavlja dolgoro¢no
spremembo v makroekonomskem in geopoliticnem
okolju, v katerem delujemo. Po dvoletnem obdobju
spopadanja in prilagajanja virusu se sootamo z
novo motnjo, ki bo morda pomembno spremenila
dosedanje dojemanje prihodnosti. Kolikor s stalisca
Zivih bitij polna zaposlenost, ni¢elne obrestne mere,
visoka gospodarska rast, dvomestne rasti delniskih
trgov in takojsen zeleni obrat predstavljajo urejeno,
skoraj idealno stanje, je na univerzalni ravni jasno, da
gre za dolgoro¢no nevzdrzno stanje. Ce se vrnemo
na prejSnji sestavek, ravno povecana entropija (kaos)
pomeni energijsko urejen sistem. Kot resni poslovnezi
in energetiki najbolje delujemo v urejenih sistemih.

Ostajamo nenehno v pogonu!

Slika: Blaz Sterk in Martin Dolzer

~

Predstavitev druzbe | Celovito letno porocilo 2021

Predstavitev druzhe

Interenergo, energetski inzeniring, d. 0. 0., je mednarodna gospodarska druzba (v nadaljevanju
tudi: Interenergo), ki se ukvarja s trgovanjem z elektri¢no energijo, vlaganji v izgradnjo energetskih
objektov za proizvodnjo elektricne energije iz obnovljivih virov in energetskimi storitvami.

Ime druzbe Interenergo, energetski inZeniring, d. o. o.

Skrajsani naziv Interenergo, d. 0. 0.

V angleskem jeziku Interenergo, energy engineering, Ltd.

SkrajSan naziv v angleSkem jeziku Interenergo Ltd.

Sedez Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, Slovenija

Telefon +386 (0)1 620 37 00

Spletna stran www.interenergo.si

E-naslov info@interenergo.si

Ustanovitev 25.7.2006

Glavna dejavnost druzbe 35.111 - Proizvodnja elektrike v hidroelektrarnah

Lastnistvo KI-Kelag International, GmbH, 100-odstotni lastniski delez

Osnovni kapital 10.200.000 EUR

Dav¢na st S199144590

2226405000

V vodstvu druzbe Interenergo sta dva direktorja in prokurist, ki usmerjajo delovanje in razvoj
maticne druzbe Interenergo in njenih odvisnih druzb. Poslovanje druzbe nadzira Stiri¢lanski
nadzorni svet.

Maticna St.

Poslovodstvo: Nadzorni svet:
Direktor Blaz Sterk Predsednik Danny Giithlein
Direktor Martin Dolzer Namestnik

predsednika Manfred Freitag

Prokurist Ingo Preiss

Clan Christian Schwarz

Clan Bernd Neuner

Interenergo


http://www.interenergo.si
mailto:info%40interenergo.si?subject=
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Skupina Interenergo Lastniska struktura

Slika: Skupina Interenergo Interenergo je od leta 2009 del avstrijske skupine Kelag, ki se uvrs¢a med vodilne energetske druzbe na

podrocju obnovljivih virov energije v srednji Evropi in je v ve€inskem lastnistvu druzbe Karntner Energieholding
Beteiligungs GmbH, katere lastnika sta avstrijska zvezna deZela KoroSka in mednarodna energetska skupina RWE.

Organizacijska shema

kelag kelag K3~

100 %

Energie & Warme International o s e Slika: Organizacijska shema
AT
Poslovodstvo
100%
.
- E . )
= Inter nergo E— Sluzbe poslovodstva Podpora poslovanju
a kelag company
- ‘ Splosna sluzba Racunovodstvo
— Pravna sluzba Zaledna pisarna in finance
Lumbardhi Interenergo d.o.o. 100% PLC Interenergo d.o.o. DE3 Interenergo Upravljanje s tveganji Kontroling
Beteiligumgs GmbH Sarajevo Beograd Makedonija d.o.o.e.l.
- 100% 51% IT
“\IIEHE d.l?:F). Banja Luka Hidrowatt d:q.o. Beograd PVE PERUN d.0.0. Skopje
ovakovici, Zapece, Medna) (Postica) .
— Napredna analitika
KelKos Energy Sh.p.k. Hydro Ljutina d.o.o.
(Lumbardhi |, Belaje, (Radanovici, Cernetici)
Decan, Lumbardhi II) s ms . . - -
\ RS MK Investicije in proizvodnja Trgovanje Energetske storitve
Interenergo d.o.o. 100%
- Kosova SH.PK.
Vietropark Jasenice d.o.o. 100% 0% MHE Vrbnica d.o.0., Dolgoroéno trgovanje
(Jasenice) Podgorica (vrbnica)

Kratkorocno trgovanje

Inter - Energo d.o.o. 100 % e Znotrajdnevno trgovanje
G. Vakuf (Ruznovac, Derala, Jeli¢i, Solarne elektrane
Sastavci, Duboki Potok) Bukovica d.o.o. Kvantitativno trgovanje
Vjetroelektrane (e
100 % (:J dakov d Vjetroelektrana Orjak d.o.o. &
Osen Toplota d.o.o. EITEELGY CHOL: (Orjak)

100 %

Ekoenergo d.o.o.

Operacije trgovanja

w0 >
- ll P

Solarne elektrane 80% Operacije dobave
Nin d.o.o0.
BA HR ME
. Trgovanje . Energetske storitve . Investicije Poslovna enota i: Vec segmentov

Oddelek analitike, ki je bil prej del stebra trgovanja, je razsiril podrocje delovanja tako, da zdaj izvaja podporo
ne le trgovanju, temvec tudi za oddelka investicije in energetske storitve. Zaradi tega je po novem umescen
med sluzbe poslovodstva. Sprememba odraza intenzivno dopolnjevanje trgovanja z razvojem novih proizvodnih
enot elektricne energije in razvojem energetskega pogodbenistva, ki zahtevajo Sirse kompetence analitike kot
v preteklosti.

10 Interenergo Interenergo 1
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Pomembne|si mejniki

2007

- Vstop na najvecjo evropsko
energetsko borzo EPEX
(Nemcéija)

+ Pridruzitev avstrijski skupini
KELAG Group

- Presezena 1 teravatna ura
trgovanja

 Prihodki druzbe presegli 200
mio EUR
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« Zacetek trgovanja v Romuniji

« PreseZenih 10 teravatnih ur

trgovanja in 370 mio EUR
prihodkov

+ Vstop na naslednje energetske

borze: SEEPEX (Srbija), OTE
(Ceska), OKTE (Slovaska),
CROPEX (Hrvaska)

+ Vstop v Svicarsko omrezje

Swissgrid

- Dosezenih 7,2 teravatne ure

trgovanja

« Zacetek delovanja mHE Zapece

(Bosna in Hercegovina)

« Razsiritev portfelja son¢nih

elektrarn s petimi novimi objekti

+ Vstop na energetsko borzo GME

(Italija)

« Prevzem 3 mHE Rosewood

(Bosna in Hercegovina)

- Vstop na energetsko borzo HUPX

(Madzarska)

- Postavitev in zacetek delovanja

soncnih elektrarn Martex in
Mura

« Zacetek delovanja mHE

Novakovici (Bosna in
Hercegovina)

« Prevzem 2 mHE Palo¢ (Bosna in

Hercegovina)

® & © 06 0 06 0 0 0 0 0 06 0 06 0 0 0 O 0 O O 0 O O 0 O 0 O 0 O 0 O 0 O 0 0 00

L]
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- Presezenih 21 teravatnih ur

trgovanja in 891 mio EUR
prihodkov

+ Vstop na energetsko borzo IBEX

(Bolgarija)

+ Razsiritev portfelja son¢nih

elektrarn z enim novim objektom

+ Uvedba nove dejavnosti

energetske storitve

+ Sklenitev prve pogodbe

na podrocju energetskega
pogodbenistva

+ Vstop na energetsko borzo

HENEX (Gréija)

-+ Trgovanje s finan¢nimi

instrumenti na borzi EEX
(Nemc¢ija)

- Zacetek delovanja mHE Medna

(Bosna in Hercegovina)

- 8izvedenih projektov na podrocju

energetskega pogodbenistva

« Prevzem 4 hidroelektrarn na

Kosovu pod okriljem druzbe
Kelkos

+ Uspesen zakljucek gradnje

in zacetek obratovanja 10
MW vetrnega parka Jasenice
(Hrvagka)

+ Prevzem druzbe Zarja

Ekoenergija, d. 0. 0., ki upravlja
dva sistema daljinskega
ogrevanja na lesno biomaso

+ Vstop na trg celostnih

sanacij objektov po principu
energetskega pogodbenistva

» Razvoj storitve upravljanja

proizvodnje iz obnovljivih virov

® 6 06 06 06 06 0 0 06 0 0 0 0 06 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o
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Zacetek trgovanja z
emisijskimi kuponi na borzi
ICE Endex (Nizozemska)

Pric¢etek gradnje ene najvecjih
soncnih elektrarn v Sloveniji v
Anhovem

Prevzem 60-odstotnega
deleza druzbe Vjetroelektrane
Cardakov, d. 0. 0. (Bosna in
Hercegovina) in 51-odstotnega
deleza PVE Perun, d. 0. 0.
(Severna Makedonija)

« Zacetek delovanja mHE Vrbnica

(Crna gora), ki jo upravlja odvisna
druzba MHE Vrbnica, d. 0. o.

+ Prevzem 2 mHE na reki Ljutini

(Srbija) s strani odvisne druzbe PLC
Interenergo, d. 0. 0.

« Prevzem druZbe Vjetroelektrana

Orjak, d. 0. 0., ki upravlja vetrni park
Orjak (Hrvagka)

« Prevzem druZbe Energetika

éentrupert, d. 0.0, s strani odvisne
druzbe Eko toplota energetika, d. o. o.

« Prevzem druzbe Osen toplota, d. 0. 0.

« Izvedba prvega projekta celostne

energetske prenove Solski center
Kranj

+ Podpis prve samostojne pogodbe

PPA (angl. Power Purchasing
Agreement)

« Sklenitev prve partnerske pogodbe

na podrocju energetskega
pogodbenistva v tujini (Severna
Makedonija)

» Razvoj lastnih analitskih modelov

algoritmi¢nega poslovanja

Interenergo
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Pomembnejsi dogodki leta 2021

b
Januar

Interenergo

- V Belinki smo z implementacijo kogeneracijske enote zakljucili

nadgradnjo energetskega sistema, ki omogoca socasno
proizvodnjo toplote in elektrike (SPTE). V Belinki sedaj na svoji
lokaciji pokrivajo kar 30 % lastnih potreb po elektri¢ni energiji in
hkrati zmanjsujejo porabo plina za proizvodnjo pare in ogrevanje
objektov.

« V Jubu je bila uspesno zaklju¢ena implementacija kogeneracijske

enote, ki omogoca soc¢asno proizvodnjo toplote in elektrike (SPTE).
Podjetje je zdaj na sami lokaciji samooskrbno s kar 68 odstotki
proizvedene elektrike in 72 odstotki toplote, hkrati pa so se njihovi
izpusti CO, zmanjsali za 600 ton letno.

« Leta 2020 smo v podjetju Elan priceli s prenovo razsvetljave po

sistemu energetskega pogodbenistva. Prenovljen sistem z novimi
LED-sijalkami je bil v obratovanje predan februarja 2021. Skupna
inStalirana moc svetil je 5,25 kW.

- Zaradi Siritve kolektiva smo na obstojeci lokaciji v Ljubljani

prevzeli dodatne prostore.

. Ze tretje leto zapored podpiramo produkcijo gledali$kih predstav

Slovenskega narodnega gledaliS¢a Drama v Ljubljani. Tokrat smo
podprli predstavo reziserja Luke Martina Skofa z naslovom Figa, ki
je bila 13. marca uprizorjena preko digitalnih kanalov.

Predstavitev druzbe | Celovito letno porocilo 2021

zelene.

» Po modelu energetskega pogodbenistva smo zakljucili s
projektom prenove javne razsvetljave v obc¢ini Radovis v Severni
Makedoniji. Projekt je vreden vec kot 1,1 mio EUR.

« Priceli smo kampanjo za izgradnjo son¢nih elektrarn po modelu
energetskega pogodbenistva.

+ Pridruzili smo se povezovalni organizaciji Zeleno omrezje
Slovenije, ki skrbi za komunikacijo o okoljskih in trajnostnih
projektih, resitvah, inovacijah in dosezkih. S ¢lanstvom Zelimo
prispevati k zelenemu razvoju okolja. V sklopu Zelenega omrezja
izhaja tudi edina specializirana revija za trajnostni razvoj v
Sloveniji EOL (Embalaza, Okolje, Logistika), kjer smo sodelovali s
¢lanki o podjetju.

Interenergo
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Sepiember‘

Interenergo

S podjetjem Salonit Anhovo, d. d., smo sklenili pogodbo za
izgradnjo ene najvecjih soncnih elektrarn v Sloveniji, ki s skupno
nazivno mocjo 2,23 MW predstavljajo tudi najvecji Interenergov
projekt izgradnje soncnih elektrarn po modelu energetskega
pogodbenistva. Gradnja se je zacela konec leta 2021 in se bo
zakljucila predvidoma maja 2022, ko bodo sonc¢ne elektrarne s
pricakovano letno proizvodnjo elektri¢ne energije 2.120 MWh
zacele z obratovanjem.

S podjetjem Elan smo podpisali pogodbo za izgradnjo sonénih
elektrarn, in sicer bomo na povrs$ini 5.000 m? namestili 2.500
soncnih panelov, s skupno nazivno mocjo 1 MW in 1.060 MWh
pricakovane letne proizvodnje elektri¢ne energije. Z lastno
proizvodnjo elektricne energije iz obnovljivih virov energije bo
Elan prihranil do 498 ton CO, letno, za kar bi bila sicer potrebna
absorpcija kar 15.000 dreves.

Interenergo Ze vrsto let sponzorira posamezne predstave na
poletnem Festivalu Ljubljana, ki vsako leto pomembno prispeva
h kulturnemu dogajanju Ljubljane. Na 69. Ljubljana Festivalu
smo podprli predstavo Madama Butterfly znanega italijanskega
opernega skladatelja Giacoma Puccinija.

Prevzeli smo 60-odstotni lastniski delez druzbe Vjetroelektrane
Cardakov, d. 0. 0., v Bosni in Hercegovini, kjer bomo zgradili
vetrno elektrarno z nazivno mocjo 50 MW, le-ta pa bo pricela z
obratovanjem predvidoma leta 2023.

Postali smo Clani organizacije weThink, kjer Stevilni ustvarjalni
strokovnjaki analizirajo trenutne izzive, razvijajo napredne resitve
in si prizadevajo za moc¢nejSo Evropo.

Udelezili smo se konference Dnevi energetikov, kjer je uvodne
iztoc¢nice za pogovor na okrogli mizi podal direktor energetskih
storitev Mohor Vrhovnik. Sodeloval je tudi v nadaljevanju razprave,
kjer je izpostavil predvsem obseznost sveznja zakonodajnih
predlogov Pripravljeni na 55, katerih skupni cilj je v zelo kratkem
¢asu zagotoviti pravicen, konkurencen in zelen prehod v podnebno
nevtralnost.

= ; ~ Ugodna in okolju
. prijazna toplota

2

December
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- Nasa hcerinska druzba Ekoenergo, d. o. o. (prej Eko-toplota
energetika, d. 0. 0.) je podpisala pogodbo o 30-letnem javno-
zasebnem partnerstvu za proizvodnjo in distribucijo toplotne
energije ter upravljanje in vzdrzevanje sistema daljinskega
ogrevanja v obcini Preddvor. Za potrebe ob¢anov bomo S$e naprej
letno dobavljali 4.200 MWh toplote za ogrevanje in pripravo
sanitarne vode.

-+ Podjetje Ekoenergo, d. 0. 0. je bilo pripojeno k druzbi Eko-toplota
energetika, d. 0. 0., ki se je nato preimenovala v Ekoenergo, d. 0. 0.,
zdruzena druzba pa ima v svojem portfelju sedaj Sest energetskih
sistemov.

« Prejeli smo certifikat trajnostnega gospodarjenja z lesom, ki ga
podeljuje mednarodna in neprofitna organizacija za promocijo
trajnostnega gospodarjenja z gozdom Forest Stewardship Council.
Pridobljeni certifikat je potrdilo in zagotovilo, da nasi lesni sekanci,
ki jih uporabljiamo za proizvodnjo toplotne energije v Sentrupertu,
izvirajo iz gospodarno upravljanih gozdov.

+ Prevzeli smo 51-odstotni lastniski delez druzbe PVE Perun,
d. 0. 0. iz Severne Makedonije, kjer bomo skupaj s partnerjem
zgradili vetrno elektrarno z nazivno mocjo 30 MW, le-ta pa bo z
obratovanjem pricela predvidoma v novembru 2023.

+ Lansirali smo novo spletno stran nase hcerinske druzbe
Ekoenergo, d. 0. o.

+ S podjetjem Salonit Anhovo smo podpisali aneks k pogodbi za
Se dodatne soncne elektrarne zgrajene po modelu energetskega
pogodbenistva, ki bodo pricele obratovati jeseni 2022. Novi
soncni moduli bodo namesceni na vec objektih podjetja na skupni
povrsini okoli 10.000 m?.

» Razsirili smo naso trgovalno infrastrukturo s posrednim dostopom
do borze ICE Endex, kjer bomo trgovali z emisijskimi kuponi.

Interenergo
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Vizija, poslanstvo in vrednote

Vizija Poslanstvo

Energetika je industrija z nenehnimi Obnovljivi viri so v jedru nasega

spremembami, ki jim ne bomo poslovnega modela. Kakovostne B Iz elektriéne se razvijamo v energetsko Z inovativnimi resitvami ustvarjamo

le hitro sledili, ampak jih bomo investicije v energetiki so po . druzbo. energetiko prihodnosti.

tudi SOUStvarjali- Po eni strani te deﬁnidji zastavljene dOlgOI'Oé Povecali bomo proizvodnjo energije iz Energetske trende pretvarjamo v pametno

prinasajo nove priloznosti, po drugi premisljeno. Interenergo s sv obnovljivih viroy, trgovanje na trgih celinske rast in vpeljujemo inovativne reéitve za

pa tudi stevilna tveganja. Tveganja delovanjem in povezav )y Z Evrqpe tgr zagoito.vm napredne sodobne zagotavljanje velike vrednosti za deleznike.
T 2 , P - storitve in fleksibilno energetsko oskrbo v

z nasimi aktivnostmi pretvarjamo v druzbo Kelag zagot: -

priloznosti. mocno kapitalsk

Vrednote

Ciljna usmerjenost Odgovornost

Verjamemao, da je z jasno vizijo, cilji in : Prevzemamo odgovornost za rezultate
vztrajnostjo mogoce vse. svojega dela, rezultate sodelavcev in
podjetja.
Sami oblikujemo proces in prioritete za
uresnicitev ciljev. * Stojimo za svojimi dejanji.
Imamo visoke standarde kakovosti. : * Proaktivno odpravljamo pomanjkljivosti.
Smo vztrajni in premagujemo ovire. . « Naredimo vse, kar je v nagi moci, in e vec,
Sposobni smo dosegati vrhunske rezultate. da smo uspesni.
* Vsak zaposleni ustvarja dodano vrednost.

| Rast in razvoj Timsko delo

P e oo d L1 1T T

Vsak od nas je pomemben in skupaj smo
korak pred drugimi.

Kakovostne in profesionalne storitve so
odraz nasega nenehnega izobrazevanja

in vlaganja v znanje.
S sproscenostjo in transparentnostjo

V vsaki stvari najdemo moznost izbolj$anja. : ustvarjamo prijetno delovno vzdusje.

Sodelujemo, se spostujemo in si pomagamo.

R I I I e )

Samoiniciativno skrbimo za osebno in
profesionalno rast. Individualne cilje prilagodimo skupnim
I$¢emo nove resitve. ciliem.

Usmerjeni smo v tehnologije prihodnosti. : Nihce od nas ne more doseci toliko, kolikor

lahko dosezemo vsi skupaj.

R

-~ Interenergo
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Korporativho upravljanije

Interenergo vodi dvoclanska uprava, ki jo nadzira
stiriclanski nadzorni svet. Mati¢na druzba Interenerga
je Kl-Kelag International s sedezem v Avstriji, ki je
edini delni¢ar druzbe.

Delovanje v skladu z najvisjo korporativno integriteto
in odgovornostjo je Ze od samega zacetka temelj
skupine Interenergo. Skladnost poslovanja je
integrirana v vse vidike poslovanja skupine.

Izjava o upravljanju

V skladu z dolo¢bo petega odstavka 70. ¢lena Zakona
o0 gospodarskih druzbah (Uradni list RS §t. 55/2015)
druzba Interenergo kot del poslovnega dela letnega
porocila daje naslednjo izjavo o upravljanju.

Sklicevanje na kodeks o upravljanju

DruZba Interenergo je pri svojem delu in poslovanju
v letu 2021 sledila Kodeksu upravljanja za nejavne
druzbe (avtorji: Zdruzenje nadzornikov Slovenije,
Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo ter
Gospodarska zbornica Slovenije), objavljenemu na
spletni strani www.gzs.si (v nadaljevanju: kodeks).

Podatki o obsegu odstopanja od
kodeksa o upravljanju

Druzba Interenergo je pri upravljanju v letu 2021
odstopala od naslednjih dolo¢b kodeksa:

Tocka 2.1.2. Ker je Interenergo druzba z enim
druzbenikom, njen akt o ustanovitvi ne doloca
mehanizmov resSevanja sporov med druzbeniki ter
moznosti, meril in postopkov izstopa ali izkljucitve
druzbenikov.

Tocka 2.4. Akt o ustanovitvi je javno objavljen na
spletni strani Agencije Republike Slovenije za
javnopravne evidence in storitve, zato menimo, da
dodatna objava na spletni strani druzbe Interenergo
ni potrebna.

Interenergo

Tocka 2.7. Cilji Interenerga so opredeljeni v drugih
dokumentih druzbe, zato njihovo ponovno navajanje
v aktu o ustanovitvi ni potrebno.

Tocka 2.8. Klju¢na razmerja med organi druzbe,
odnosi z druzbeniki in delezniki ter poglavitne
usmeritve upravljanja druzbe z upostevanjem njenih
dolgoro¢nih ciljev so dolo€eni v internih aktih druzbe,
zato menimo, da sprejetje politike upravljanja druzbe
ni potrebno.

Tocka 4.3.2. Vse Clane nadzornega sveta imenuje
edini druzbenik in tisti, ki so povezani z njim ali
njegovo mati¢no druzbo.

Tocka 4.6.2. Vse Clane nadzornega sveta imenuje
edini druzbenik in tisti, ki so povezani z njim ali
njegovo mati¢no druzbo.

Tocka 4.6.4. Leta 2021 v organu nadzora ni bilo vsaj
20 odstotkov ¢lanov predstavnikov vsakega spola.

To¢ka 5.12. Ceprav se Interenergo po merilih iz Zakona
iz gospodarskih druzb uvrsé¢a med velike druzbe,
zaradi majhnega Stevila zaposlenih in posledi¢no
manjsSe kompleksnosti upravljanja ustanovitev komisij
po nasem mnenju ni potrebna.

Tocka 9.2. Vse C&lane organe nadzora ustrezno
usposablja mati¢na druzba edinega druzbenika, pri
kateri so zaposleni, zato sprejetje locenega programa
usposabljanja druzbe Interenergo ni potrebno.

Tocka 11.3.5. Notranjo revizijo druzbe Interenergo
opravlja sluzba notranje revizije mati¢ne druzbe
edinega druzbenika.

Glavne znacilnosti sistemov notranjih
nadzorov in upravljanja tveganj v
povezavi s postopkom racunovodskega
porocanja

Zaradi zagotavljanja vecje transparentnosti,
ucinkovitosti in odgovornega poslovanja ima druzba
vzpostavljen delujo¢ sistem notranjih nadzorov in

upravljanja tveganj, ki ustreza organizacijski strukturi.
Sistem notranjih nadzorov je podprt z ustreznim
informacijskim sistemom, ki druzbi omogoca
natanc¢no, sprotno in celovito obdelovanje podatkov
na dnevni, tedenski, mesecni in letni ravni. To druzbi
zagotavlja, da so informacije o poslovanju popolne
in da racunovodski izkazi ob koncu poslovnega leta
prikazujejo posteno stanje druzbe.

Sistem nadzorov in drugih orodij upravljanja
predstavlja poleg akumuliranih znanj in podpornih
mehanizmov za izvajanje storitev klju¢no vrednost
intelektualnega kapitala druzbe Interenergo.

Podatki o delovanju skupscine druzbe

in njenih kljucnih pristojnostih ter opis
pravic delnic¢arjev in nacinu njihovega

uveljavljanja

Druzbenik samostojno odlo¢a o spremembah in
dopolnitvah akta o ustanovitvi druzbe; statusnih
spremembah druzbe; sprejetju letnega porocila,
¢e nadzorni svet letnega porocila ni potrdil ali ¢e
poslovodstvo in nadzorni svet prepustita odlocitev
o sprejetju letnega porocila druzbeniku; uporabi
bilan¢nega dobicka ali pokrivanju izgube; vplacilu in
vracanju naknadnih vplacil; postavitvi in odpoklicu
nadzornega sveta; podelitvi razreSnice poslovodstvu
in nadzornemu svetu; delitvi in prenehanju poslovnih

Predstavitev druzbe | Celovito letno porocilo 2021

delezev; povecanju alizmanjsanju osnovnega kapitala;
imenovanju revizorja druzbe; zastopanju druzbe
v sodnih postopkih proti poslovodjem; prenehanju
druzbe ter drugih zadevah, ki jih dolo¢a zakon.

Druzbenik sprejema svoje odloCitve tako, da jih vpise
v posebno knjigo sklepov.

Podatki o sestavi in delovanju organov
vodenja in nadzora ter njihovih komisij

V vodstvu druzbe Interenergo sta dva direktorja in
od 2. 3. 2021 en prokurist (pred tem dva), ki skupaj
usmerjajo delovanje in razvoj mati¢ne druzbe
Interenergo in njenih odvisnih druzb. Poslovanje
druzbe nadzira stiri¢lanski nadzorni svet. Seznam
¢lanov poslovodstva in nadzornega sveta je zapisan
v poglavju o predstavitvi druzbe.

Politika raznolikosti

Druzba Interenergo nima sprejete politike raznolikosti
v organih vodenja in nadzora. Kandidati za ¢lane
organov vodenja in nadzora so izbrani na podlagi
strokovnega znanja, kompetenc in delovnih izkusenj,
pri cemer ni diskriminacije na podlagi spola, starosti
ali izobrazbe. Interenergo s sledenjem kodeksu o
upravljanju nejavnih druzb in drugimi internimi akti
zagotavlja transparentno in dobro upravljanje.

Interenergo
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Poslovno porocilo

Okvir poslovnega porocila

Poslovno porocilo druzbe za leto 2021 je pripravljeno
v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah
(ZGD-1) in v skladu s smernicami, kot so podane v
direktivi Evropske unije Direktiva 2014/95/EU. Pri
pripravi celostnega porocila smo upostevali tudi tri
mednarodne standarde porocanja.

NajpomembnejSe usmeritve, ki jih zasledujemo
v poslovnem porocilu, so standardi celovitega
porocanja, kot jih postavlja organizacija International
Integrated reporting Council (IIRC), ki je od leta 2021
del Value Reporting Foundation. LetoSnje porocilo je
drugo porocilo druzbe, ki skuSa razvoj organizacije
spremljati skozi celovito razmisljanje, kot ga razvija
mednarodni okvir celovitega porocanja (angl.
International <IR> Framework). V porocilu za leto 2021
smo glede na preteklo leto nekoliko jasneje definirali
posamezne od Sestih kapitaloy, v prihodnjih letih pa
bom stremeli k temu, da bomo nekatere od kapitalov
popisali v samostojnih zaklju¢enih poglavjih.

Nadaljevali smo s sledenjem standarda Global
Reporting Initiative (GRI), ki predstavlja standardiziran
nacin poro¢anja in s tem investitorjem in razli¢nim

Slika: Cilji trajnostnega razvija
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drugim deleznikom predstavlja strukturirano mrezo
informacij. Dopolnili smo nekatere od informacij in
z letodnjim letom priceli slediti nov standard GRI, ki
je bil vpeljan leta 2021 in po katerem bomo priceli
porocati v prihodnjih letih.

Upostevamo tudi cilje trajnostnega razvoja, ki so jih
leta 2015 sprejeli Zdruzeni narodi. Pri posameznih
poglavjih dodajamo jasnejso informacijo, s katerimi
aktivnostmi prispevamo h kateremu dolo¢enemu
cilju, v prihodnje pa bomo skusali shemo postaviti
na nacin, da bo nas prispevek k uresnicevanju Ciljev
trajnostnega razvoja razviden v celoti.

Porocanje razumemo kot klju¢ni del nase trajnostne
strategije razvoja. Trajnostni razvoj razumemo
kot usklajeno upravljanje vzajemnosti v odnosih z
delezniki in odgovornosti do razlicnih oblik kapitalov,
ki so bodisi nasi bodisi imamo na njih kot Interenergo
posrednivpliv. Verjamemo, da uravnotezena pozornost
zagotavlja tudi trajnost delovanja. Poslovno porocilo
zato vkljucuje tudi predstavitev klju¢nih strateskih
usmeritev in poslovnega modela ter analizo
poslovnega okolja in tveganj.
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Strateski izzivi in strateski cilji
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Kljucni izzivi kot vzvod trajnostnega razvoja Interenerga

Ogljicna nevtralnost Slovenije, regije in Evrope ter vpliv na globalno klimatsko sliko.

Okoljska odgovornost glede razvoja obnovljivih virov energije, saj ima vsak med njimi tudi svoj specifi¢ni
okoljski odtis in vpliv na lokalne skupnosti.

Omogocati elektri¢no energijo po ceni, ki ne povzroca energetske revscine.

Soustvarjati pogoje za stabilno razpolozljivost elektricne energije v Sloveniji, regiji in Evropi.

Strateski cilji

Na podrocju investicij bomo v naslednjih petih letih povecali svoj portfelj za 500 MW nazivne moci. Kljucne
tehnologije bodo vetrne in soncne elektrarne ter Ze delujoci hidro projekti.

Na podrocju energetskih storitev bomo v naslednjih petih letih dodali v svoj portfelj 100 novih enot, ki bodo
strankam omogocile vec¢jo samooskrbo z energijo in ustvarjale energetske prihranke. Klju¢ne tehnologije,
na katerih se bo portfelj gradil, bodo soncne elektrarne, kondenzacijski kotli, LED-razsvetljava, organski
rankinovi krozni procesi (ORC), motorji z notranjim izgorevanjem, toplotne ¢rpalke in celovite energetske
prenove stavb. Uporabljeni bodo obnovljivi energetski viri, kot so sonce, biomasa, bioplin in odveéna toplota.

Utrjevali bomo prisotnost na nasih tradicionalnih trgih SirSega Balkana z osredotocenostjo na Slovenijo,
Srbijo, Hrvasko, Bosno in Hercegovino, Severno Makedonijo in Kosovo ter iskali tudi priloznosti na ostalih
trgih, kot sta Romunija in Gr¢ija.

Povecali bomo ekipo zaposlenih, da bodo ambiciozni cilji rasti realizirani v kvaliteti in obsegu. Zaposlovali
bomo projektne razvijalce, inzenirje, strokovnjake za analize, napovedovanje, digitalizacijo poslovanja in
podporo poslovanju.

Stremeli bomo k tehnoloskem napredku in zagnali pilotske projekte na tehnoloskih resitvah za katere se
stavi, da bodo nasa prihodnost, kot so proizvodnja in hramba vodika, sistemi za hrambo energije in zajem CO,.

Trgovanje ostaja in utrjuje svojo prisotnost delovanja na podroc¢ju kontinentalne Evrope, sledi razvoju novih
trgovalnih produktov in pristopov ter se krepi na podrocju t. i. PPA poslovnega delovanja.

Interenergo
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Analiza poslovnega okolja

Pandemija

Ce je pandemija leta 2020 za Interenergo podobno
kot za preostali svet predstavljala krizo, pa leta
2021 pandemija ni ve¢ smela biti kriza, saj so postali
izzivi, vezani na obvladovanje te krize, v veliki meri
predvidljivi. Zascitni ukrepi so v druzbi postali del
vsakdana vseh zaposlenih in organizacije kot celote.
Pandemija se je v 2021 izkazala kot obvladljiva in
po zahtevnosti izziva, na veliko niZzjem nivoju kot
obvladovanje volatilnosti cen elektri¢ne energije proti
koncu leta 2021.

Priprave na novo taksonomijo

Leta 2021 smo priceli s porocanjem skladno z
zahtevami taksonomije Evropske unije, ki definira
trajnostne gospodarske dejavnosti in tehnicna
merila, z namenom doloCiti stopnje okoljske trajnosti
investicije ali dejavnosti.V prvem letu poroc¢anja smo
se osredotocili na dva od Sestih podnebnih ciljev. To
sta blazitev podnebnih sprememb in prilagajanje
podnebnim spremembam.

Vpliv klimatskih sprememb na nase
poslovanje

Klimatske spremembe predstavljajo predvsem
srednjerocno in dolgorocno tveganje, saj trenutno se
ni povsem jasno, kako bodo spremembe vplivale na
naravne vire, ki jih v druzbi koristimo za pridobivanje
elektricne energije. Z zasledovanjem trajnostnih
ciljev si stalno prizadevamo za izboljSanje okoljskih
kazalnikov, saj ob vsem pozitivnem, kar to prinasa
za Sirso skupnost, pomeni ohranjanje okolja tudi bolj
stabilno in predvidljivo delovanje za naso druzbo.

Spremembe v regulativhem okolju
glede na cilje dekarbonizacije v
Evropski uniji

V zadnjih petih letih je Evropska unija (EU) dosegla

pomemben napredek privzpostavitvi notranjega trga
z elektricno energijoin s plinom, spodbujanju ukrepov

Interenergo

za energetsko ucinkovitost, uporabi obnovljivih virov
energije, zmanjsanju emisij toplogrednih plinov in
mocnejsem signalu o ceni ogljika. Leta 2019 je EU
predlagala evropski zeleni dogovor (EGD), tj. sklop 50
ukrepov za prihodnjih pet let, zato da bi do leta 2050
gospodarstvo EU pripravila na podnebno nevtralnost.
Prav z namenom uskladitve ciljev dekarbonizacije EU
v okviru sveznja Pripravljeni na 55 pripravlja revizijo
svoje podnebne, energetske in prometne zakonodaje,
da bi sedanjo zakonodajo uskladila s podnebnimi cilji
EU za leti 2030 in 2050. Svezenj vkljucuje:

* revizijo sistema EU za trgovanje z emisijami (ETS),

« uredbo o delitvi prizadevanj,

« direktivi o obnovljivih virih energije in energetski
ucinkovitosti,

+ uredbo o rabi zemljis¢ in gozdarstvu,

+ uredbo o emisijah CO, iz osebnih avtomobilov in
dostavnih vozil.

Tri Cetrtine emisij toplogrednih plinov v EU so
posledica proizvodnje in porabe energije. EU si
prizadeva za dekarbonizacijo energetskega sektorja,
ki je osrednji element zelenega prehoda. Evropski
svet je decembra 2020 sprejel sklepe o strategijah
za energijo iz obnovljivih virov, ki jih je predlagala
Komisija. Pri tem je klju¢no spodbujanje prehoda na
nizkoogljiéno gospodarstvo. Drzave ¢lanice EU morajo
predstaviti in redno posodabljati svoje nacionalne
energetske in podnebne nacrte (NECP) ter tako
porocati o svojih prispevkih k ciljem na podrocju
energetske ucinkovitosti in obnovljivih virov energije
ter k ciliem zmanjSanja emisij. NECP so bili uvedeniv
okviru strategije za energetsko unijo, prvi pa zajemajo
obdobje 2021-2030.

Vpliv rasti BDP na nase poslovanje

Leta 2021 smo bili prica povecani gospodarski
aktivnosti in okrevanju po zaustavitvi svetovnega
gospodarstva leto poprej. V veliki meri je prav to
vplivalo na energetske trge, ki so bili zaznamovani z
veliko volatilnostjo in rastjo cen.

Povzetek dogajanja na energetskem
trgu leta 2021

Poraba elektricne energije v EU27 je v prvem Cetrtletju
2021 narasla za 2 % v primerjavi z istim Cetrtletjem
v 2020, ko se je pojavil novi virus COVID-19, ki je
prvi¢ ustavil javno zivljenje in s tem zmanjsal
gospodarsko aktivnost. V prvem cetrtletju 2021 se
je poraba elektricne energije skoraj vrnila na nivoje
pred COVID-19, predvsem na racun nekoliko nizjih
temperatur. Leta 2021 se je nadaljeval trend viSanja
cen emisijskih kuponov, ki so presegli okrogli mejnik
50 €/1CO,. Navedeno je imelo velik vpliv na proizvodne
stroske premogovnih elektrarn, kar je povzrocilo
njihovo manjso proizvodnjo, posledi¢no pa je zrasla
proizvodnja elektricne energije iz plina. Slednji efekt
je bil nekoliko omejen z rastjo veleprodajnih cen plina
na borzah. Kot posledica nizje zapolnjenosti plinskih
skladis¢ in zaradi nizjih temperatur in povecanega
povpraSevanja po utekoc¢injenem zemeljskem plinu v
Aziji so cene plina v Evropi v prvem Cetrtletju moc¢no
zrasle.

Cene elektricne energije na evropskem veleprodajnem
trgu so v prvem Ccetrtletju narasle za skoraj 80 %
glede na enako cCetrtletje leto prej. Razloge za rast
cen je moc pripisati predvsem povec¢anemu odjemu
elektricne energije in povisanju cene energentov in
emisijskih kuponov. Delez proizvodnje elektricne
energije iz OVE je dosegel 38 % celotne proizvodnje
elektrike.

Trend s konca prvega Cetrtletja se je nadaljeval tudi
v drugem. Poraba elektricne energije je narasla za
11 % v primerjavi z istim Cetrtletjem v 2020. Cena
kuponov na promptnem trgu je v povprecju se
dodatno narasla glede na prvo Cetrtletje, vendar je
primat prevzela cena plina, ki je zacela svojo strmo
rast. Proizvodnja iz plina je zato dozivela padec,
saj jo je iz kombinacije energetskih virov izrinil
konkurencnejSi premog. Proizvodnja iz OVE je v
tem Cetrtletju Se dodatno narasla na 42 % celotne
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proizvodnje elektri¢ne energije, medtem ko so cene
elektrike na veleprodajnih trgih Se dodatno zrasle in
presegle Cetrtletne cene preteklih let.

V tretjem cCetrtletju se je poraba elektricne energije
povecala za 3 % v primerjavi z istim Cetrtletjem v letu
popre;j. Cetrtletje je obelezila rast cen plina, saj so se
cene od zacetka do konca Cetrtletja vec kot podvojile,
kar je privedlo do zmanjsanja proizvodnje elektricne
energije iz plina. Navedeno je skupaj z gospodarskim
okrevanjem in zmanjsanjem proizvodnje iz obnovljivih
virov zaradi slabsih vremenskih pogojev rezultiralo
v $e dodatnemu povecanju proizvodnje elektricne
energije iz premoga napram proizvodnje iz plina. Cene
elektrike na veleprodajnih trgih so zato poskocile in
na mesecni ravni moc¢no presegle trimestno stevilko.

V zadnjem Ccetrtletju se je skupaj s povecano
gospodarsko aktivnostjo poraba elektricne energije
poveCala za 3 %, enako kot v prejSnjem Cetrtletju.
Energetske trge je v zadnjem Cetrtletju zaznamovala
velika volatilnost, predvsem na trgu plina, kar se je
preneslo tudi na trg elektricne energije. Cene plina
na evropskih borzah so vse leto rasle, predvsem kot
posledica treh kljucnih dejavnikov in sicer zavoljo
pocasnega polnjenja izpraznjenih skladis¢ plina
po Evropi, zaradi tekmovanja evropskih in azijskih
trgov za dobavo utekocinjenega zemeljskega plina,
naposled pa so bili razlogi za dvig cen tudi v dobavi
ruskega plina v Evropo oziroma negotovost glede
plinovoda Severni tok 2. Volatilnost se je stopnjevala
pred zimskim obdobjem, ko se zaradi sezonskosti
potreba po elektri¢ni energiji poveca, kar je rezultiralo
v izjemno rast rasti cen elektrike na veleprodajnih
trgih. Cene so na nekaterih evropskih trgih na
promptnem trgu skocile tudi ¢ez 400 €/MWh, cene
na terminskih trgih pa so za nekatere produkte
v dolo¢enem trenutku trgovanja presegle tudi
Stirimestno Stevilko. V primerjavi z istim Cetrtletjem
leta 2020 so veleprodajne cene elektricne energije na
nekaterih trgih zrasle tudi za vec kot 400 %.

Interenergo
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Graf: Povpreé¢ne mesecne SPOT cene elektri¢ne energije na veleprodajnem trgu v EUR/MWh

300 p L . d L

250

200 Poslovni model druzbe temelji na prepletu treh stebrov dejavnosti, trgovanju, proizvodnji elektri¢ne
energije in energetskih storitvah s klju¢nimi kapitali, ki te stebre aktivirajo in s tem ustvarjajo
dodano vrednost za deleZznike. Kljuc¢ni kapitali so materialni viri (naravni, proizvodni in financni),

150 izkusnje in poslovna etika ter nenazadnje zaposleni v druzbi.
To vrednost ustvarjamo v sodelovanju z okoljem, s klju¢nimi delezniki in predvsem za te deleznike.

100 Klju¢ni med njimi niso le dobavitelji ter kupci in uporabniki, ampak tudi druge delezniSke skupine,

sisies posredni koristniki dodane vrednosti, ki jo druzba ustvarja.
!!!!lunnst“”ﬁggg!!:"""

50

Slika: Poslovni model
0 jan. feb. mar. apr. maj. jun. jul. avg. sep. okt. nov. dec.
@ Madzarska @ Neméija italija @ Grcija @ Francija

Vir: Interna analiza.

Graf: Povpreé¢na mesecne poraba elektricne energije v MWh

80.000
70.000 .
Zaposleni
60.000 """"""":::‘"-:..... ‘ | B EE ‘:DU
: LI ..."'-o..-----..-----u-----....-. ....--""'".. .- IZkusnle N
50.000 . . I - e F_
. Poslovna etika 'Y
40.000 P m =
Materialni viri
20.000
10.000
0

jan. feb. mar. apr. maj. jun. jul. avg. sep. okt. nov. dec.

. Regija . Nemcija Italija . Francija

* Regija predstavlja meseéno povpreéje porabe elektri¢ne energije naslednjih drzav: Madzarska, Slovenija, Hrvaska, Srbija, Bosna in Hercegovina, Crna gora,
Severna Makedonija, Romunija in Bolgarija.

Vir: Interna analiza. _"
@ Investicije v OVE @ Energetske storitve

28 Interenergo




30

Celovito letno porocilo 2021 | Poslovno porocilo

Trajnostna usmeritev

Poslovanje druzbe deluje v skladu z obstojeco
strategijo skupine za obdobje 2018-2022 in uposteva
trajnostne cilje druzbe, ¢emur posve¢amo osrednjo
pozornost tudi pri oblikovanju strateSkega dokumenta
za naslednje obdobje. Strategija, ki temelji na
treh klju¢nih stebrih, kot so investicije v izgradnjo
energetskih objektov za proizvodnjo energije iz
obnovljivih virov, energetske storitve in trgovanje z
elektricno energijo sledi trajnostnemu razvoju, ki ga
razumemo kot poslovno odli¢nost ter kot okoljsko in
druzbeno odgovornost.

Trajnostni razvoj razumemo predvsem kot skladni
razvoj oziroma rast vseh Sestih kapitalov, s katerimi
druzba razpolaga. Ker gre pri tej skladnosti za
dinamic¢no ravnovesje, je nujna posledica trajnostne
usmeritve ta, da v razli¢nih obdobjih razli¢ni kapitali
rastejo z razlicno dinamiko. Trajnostni razvoj
razumemo tudi v sklopu kroznega gospodarstva, torej
v sozvocju med nami, kupci in dobavitelji. Energetske
storitve so v celoti Ze rezultat krozne filozofije druzbe,
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priostalih dveh temeljnih dejavnostih pa s sodobnimi
orodji vedno bolj integriramo poslovne modele
nasih partnerjev v nas model in s tem sledimo tudi
usmeritvam Evropske unije in zdrave pameti.

Financni in proizvodni kapital sta leta 2021 mocno
narasla. Finanéni kapital vselej preusmerjamo v
Cloveskega, intelektualnega in druzbenega, tako z
vlaganji v izobrazevanje kadrov, z razvojem novih
produktov za trg, naposled pa tudi s krepitvijo
internih procedur delovanja. Nasa klju¢na zavezanost
k trajnosti se kaze predvsem v Zelji, da izmed treh
glavnih obnovljivih virov energije v prihodnjih letih
okrepimo vlaganja v dva, ki imata v osnovi najmanj
vpliva na okolje, s ¢imer krepimo tako nas naravni
kot tudi druzbeni kapital. Na¢elom trajnosti ostajamo
enako trdno zavezani kot v preteklosti.

Nas trajnostni nacin delovanja implementiramo,
poro¢amo in razvijamo s pomocjo Ze izpostavljenih
treh standardov — to so usmeritve Value Reporting
Foundation, mednarodne smernice GRI in cilji
ZdruZenih narodov.

Proizvodni kapital

Obstojece proizvodne enote v
skupini

Na podrocju hidroenergije smo bili preko povezanih
druzb na dan 31.december 2021 lastniki 16 elektrarn,
in sicer v drzavah Bosna in Hercegovina, Srbija, Crna
gorainKosovo.Upravljamo vec¢inoma male elektrarne s
skupno nazivno mocjo 60,78 MW, s ¢imer zagotavljamo
elektricno energijo za 66.100 gospodinjstev. Skupaj
smo leta 2021 iz naslova hidroenergije proizvedli
142,6 GWh. S svojo bazo znanja in z zaposlenimi
omogocamo optimalno obratovanje hidroelektrarn,
s spremljanjem moznosti uvedbe novih tehnologij pa
stalno stremimo k napredovanju.

Na podroc¢ju vetrne energije preko povezanih
druzb upravljamo oziroma imamo v lasti dve vetrni
elektrarni na Hrvaskem, in sicer s skupno nazivno
mocjo 20,25 MW, s ¢imer zagotavljamo elektri¢no
energijo za 12.000 gospodinjstev. Iz naslova vetrne
energije smo leta 2021 proizvedli 41,9 GWh. Nasa
strateSka usmeritev je v prihodnosti ta segment
pridobivanja energije Se dodatno krepiti.

Portfelj soncnih elektrarn v Sloveniji ostaja
nespremenjen. Skupna nazivna moc soncnih elektrarn
druzbeje nadan 31.decembra 2021 znasala 2,8 MW.
V tem letu so nase soncne elektrarne proizvedle 3
GWh elektri¢ne energije, kar je zadostovalo za skoraj
1000 gospodinjstev.

Enote v nacrtovanju

V prihodnjih letih in novem strateskem obdobju bomo
Se naprej krepili projekte iz treh glavnih obnovljivih
virov energije. Cetudi bomo ostali zvesti vodnim virom,
pa se zelimo v prihodnosti Se bolj usmeriti na vetrno
in soncno energijo. Ob tem imamo v izpostavljenih
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dveh energetskih skupinah $e dodatni cilj, in sicer
preiti iz manjsih k vec¢jim projektom, kar pomeni, da
bomo v prihodnje pri vetrnih elektrarnah usmerjeni
v projekte, ki imajo vsaj 50 MW nazivne moci.

Izmed projektov, ki so Ze v teku, nacrtujemo dve
sonéni elektrarni s skupno izhodiséno mocjo 15
MW na Hrvaskem. Predvidene investicije v soncni
elektrarni znasajo 13 milijonov evrov. V Federaciji
Bosni in Hercegovini je v teku razvoj projekta vetrne
elektrarne na planini Vlasi¢ s 50 MW nazivne moci. V
Severni Makedoniji pa smo lastniki druzbe, ki nacrtuje
izgradnjo vetrnega polja z nazivno moc¢jo 30 MW.
Predvidene investicije v vetrni elektrarni znasajo 93
milijonov evrov.

Proizvodna sredstva na podrocju
energetskih storitev

Medtem ko so elektrarne v lasti skupine Interenergo
kljuCne za steber proizvodnje elektricne energije,
pa so za steber energetskih storitev v proizvodnem
kapitalu klju¢na sredstva predvsem tehni¢na oprema,
kot so sonc¢ni paneli, kogeneracijska postrojenja,
pametna svetila itd.

V primeru daljinskega ogrevanja sta za nase
dejavnosti pomembniomreZje za izvajanje daljinskega
ogrevanja in kotlovnice. Interenergo upravlja sisteme
daljinskega ogrevanja v sedmih obc¢inah v Sloveniji, in
sicer v ob&inah Lenart, Moravée, Semi¢, Sentrupert,
Idrija, Pivka in Preddvor. Ve¢inoma nase sisteme
daljinskega ogrevanja sestavljajo kotli na lesno
biomaso, ponekod pa imamo vgrajene tudi plinske
kotle in kogeneracijske enote.
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Slika: Lokacije elektrarn
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Ucinki za druzbo

Kljucni delezniki
Delezniki

@ Kupci

Koncni
odjemalci

Lokalna in
SirSa skupnost

Strokovna in
panozna
zdruzenja
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Dodana vrednost

* Pravocasna in zanesljiva dobava
* Spostovanje poslovnih dogovorov
* Usklajeni prodajni pogoji

* Dolgorocno sodelovanje

* Zanesljivost
* Redna dobava energije
* Varnost

* Konkurenénost

* Sponzorsko in donatorsko
sodelovanje pri poslovnih,
kulturnih, znanstvenih in Sportnih
dogodkih ter podvigih

* Nova delovna mesta

* Dostopnost elektri¢ne energije iz
obnovljivih virov

* Redne in aktualne informacije
o poslovanju druzbe in njenih
odvisnih druzb

* Redno komuniciranje o aktualnih
aktivnostih

* Prenos znanj in izkusen]
* Povecanje moci

* Financni prispevki

Kako jih vklju¢ujemo

Transparentni in nediskriminatorni
prodajni postopki

Spostovanje eticnega kodeksa
skupine Kelag

Redna komunikacija
Strokovna in tehni¢na podpora
Hiter odzivni ¢as servisne sluzbe

Obvescanje o novostih in
delovanju sistemov

S Siritvijo dejavnosti in novimi
projekti zagotavljamo nova
delovna mesta in sodelujemo z
lokalnimi podjet;ji

Vzdrzujemo konstruktiven odnos
na podlagi staliS¢a, da so dejanja
pomembnejsa od besed

Trajnost

Delezniki

@ Dobavitelji
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Dodana vrednost

Poravnavanje finanénih obveznosti

Jasna merila za izbor
podizvajalcev

Dosledno poravnavanje
dogovorjenih obveznosti

Dolgoroéni odnosi

Kako jih vklju¢ujemo

Transparentno sodelovanje
Dogovori v pogodbi
Nediskriminatorni nabavni
postopki

Relevantne in pravocasne
informacije

Poslovanje, ki omogoca izplacilo
dobicka

Uc¢inkovito korporativno
upravljanje

Seje nadzornega sveta

Vpetost zaposlenih Kelaga v
odlocevalske funkcije

Sodelovanje pri skupnih projektih
in na delavnicah

Srecanja

Skladnost s predpisi

Zagotavljanje kakovostnega
dostopa do elektri¢éne energije

Neopore¢no in posteno ravnanje
na trgih

Dosledno spostovanje veljavnih
predpisov

Korektno sodelovanje z
energetskimi, financnimi in
drugimi regulatorji
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Ucinki poslovanja na uporabnike in druzbo

Trgovanje

Obseg trgovanja Prihodki od trgovanja
druzbe z elektri¢no energijo

24,3" 1.079

v TWh v mio EUR

2020 2021 2020 2021

* Vklju€uje trgovane koli¢ine za svoj in tuj racun.

Oba kljucna parametra trgovanja sta se leta 2021
zviSala, a kljub temu, da se je obseg trgovanjaiz lanskih
22,9 TWh dvignil na letosnjih 24,3 TWh, je bil prihodek
od prodaje elektricne energije zavoljo izjemnega
dviga cen kar dvakrat visji kot v predhodnem letu in
je znasal dobro milijardo evrov. Prva polovica leta je
sicer zavoljo dveh dejavnikov, tj. epidemije in slabe
gospodarske rasti, obetala precej povprecen rezultat.
V drugi polovici leta pa so se razmere bistveno
spremenile. Gospodarska rast se je pricela dvigati, kot
nove okoliS¢ine pa so se pricele pojavljati kriza dobave
surovin, prazna skladiSca plina ter velika volatilnost
na trgu energentov, vklju¢no s cenami elektrike, ki
z oddelkom za oceno tveganj smo dobro obvladovali
kreditno in trzno tveganje in tudi to je razlog, da v
obsegu in prihodku nismo zaostali za nacrti. Trend
povecevanja deleza finan¢nega trgovanja v primerjavi
s fizicnim se je nadaljeval tudi v 2021.

V segmentu trgovanja smo tehnoloSko napredovali
Z uporabo algoritemskega pristopa k trgovanju, ki
smo ga z obetavnimi rezultati uporabili pri upravljanju
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dela portfelja. Nadaljevali smo tudi z nadgrajevanjem
aplikacij za podporo trgovanju in uporabo trznega
simulatorja. Vse navedene spremembe pomenijo
pomembne tehnoloske napredke in predstavljajo
nezanemarljive korake k avtomatizaciji oddajanja
narocil na trgu.

Znotrajdnevno trgovanje

Leta 2021 smo v druzbi opravili pomembnejse
investicije na podrocju trgovanja, in sicer vzpostavitev
oddelka znotrajdnevnega trgovanja (angl. intraday
trading), s ¢imer smo bistveno izboljSali donosnost
trgovalnega portfelja kot tudi kratkoro¢nega trgovanja.
Povecali smo sodelovanje s Siroko mrezo poslovnih
partnerjev na trgih, kjer smo prisotni, in se s tem Se
trdneje vsidrali na sam vrh po obsegu trgovanja v
regiji. Leta 2021 smo na tem podrocju strgovali ve¢
kot 24 GWh energije.

Trgovanje z emisijskimi kuponi

Emisijski kuponi so glavni instrument zelene tranzicije
EU. To se je vedno bolj odrazalo tudi v njihovi ceni, ki je
skozi leta strmo rasla. Ker smo prepoznali potencial
in priloznost na tem trgu ter ocenili, da je to trg, ki
je komplementaren nasim ostalim storitvam, smo
leta 2021 trgovali z emisijskimi kuponi v povecanem
obsegu. V prihodnosti pri¢akujemo, da se bodo
trgovane koli¢ine Se povecale.

Razsiritev trgovalne infrastrukture s posrednim
dostopom na borzo ICE Endex

V letu 2021 smo razsirili tudi naso trgovalno
infrastrukturo s posrednim dostopom na borzo ICE
Endex, kjer trgujemo z emisijskimi kuponi. To nam
mogoca vzpostavljanje Se bolj raznolikih trgovalnih
strategij, ki pokrivajo tudi Sirse podrocje energetskih
produktov — ne samo evropskih produktov elektrike,
emisijskih kuponov ter zemeljskega plina, temvec
tudi produkte na ameriskih in kanadskih trgih. Dostop
za trgovanje na borzi nam bo koristilo pri doseganju
Se bolj optimalnih rezultatov za vse nase deleznike.

Razvoj PPA (angl. Power Purchasing Agreement)

Veliko pozornosti smo posvetili tudi sklenitvi novih
PPA in opravili Stevilna uvodna posvetovanja, a kot se
je izkazalo, sta bili najvecja ovira pri sklepanju novih

pogodb predvsem izjemna volatilnost in visina cen, ki
imata kot posledico preveliko premijo za tveganje. V
letu 2021 smo podaljSali obstojeco pogodbo za 10 MW
vetrno polje na Madzarskem, kjer bomo sodelovanje
ohranili tudi v letu 2022.
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Prisotnost na trgih in energetskih borzah se v letu
2021 ni spremenila: prisotni smo bili v Sloveniji,
Avstriji, Italiji, Nemciji, Severni Makedoniji, Srbiji,
Crni gori, Bosni in Hercegovini, Gréiji, Romuniji,
Svici, Bolgariji, na Hrvagkem, Madzarskem, Ce$kem,
Slovaskem in Kosovu. Trgovali smo tudi na evropskih

energetskih borzah EEX in ICE Endex.

Slika: Prisotnost na mednarodnih trgih in energetskih borzah
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EEX Evropska energetska borza
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Swissgrid Svicarsko omrezje
HUPX Madzarska energetska borza
BSP Southpool Slovenska energetska borza
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CROPEX Hrvaska energetska borza
OoPCOM Romunska energetska borza
SEEPEX Srbska energetska borza
IBEX Bolgarska energetska borza
ICE Endex Evropska borza energetskih derivatov
GME Italijanska energetska borza
HENEX Grska energetska borza
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Proizvodnja elektricne energije

Leta 2021 smov skupiniInterenergo zabelezili do sedaj
najvecjo koli¢ino proizvedene elektricne energije, in
sicer kar 187,5 GWh. Rekord je posledica tako ugodnih
meteoroloskih kazalnikov kot predvsem ustreznih
infrastrukturnih vlaganj v preteklih in obravnavanem
letu. K temu je prispeval tudi zagon hidroelektrarne
Vrbnica. Nasa zavezanost k obnovljivim virom energije
je mocno prispevala k razbremenitvi okolja, in sicer
smo absorpcijo emisij privarcevali za kar 2.850.000
dreves.

Pomembne premike smo naredili pri tehnicnem
upravljanju s projektom SCADA (sistemi, namenjeni
nadzorovanju in krmiljenju razli¢nih tehnoloskih
procesov z racunalnikom), ki nam bo omogocil
daljinsko spremljanje delovanja elektrarn, in sicer
na enoten in s tem bolj pregleden nacin. Priceli smo
razvijati tudi orodje, ki nam bo omogocalo tedensko
in mesecno porocanje o proizvedeni elektricni energiji
v celotni skupini. Slednje je uporabno tudi v oddelku
energetskih storitev za vodenje proizvodnje.

Koncana je bila implementacija centralnega
sistema za organiziranje vzdrzevalnih aktivnosti.
Vpeljali smo programsko resitev Worktrek — CMMS
(Computerized maintenance management system),
ki skrbi, da vsa podjetja v skupini na podrocju
vzdrZevanja in upravljanja delujejo v skladu z
visokimi standardi Interenerga. Programske resitve
nas opominjajo na pravocasno izvajanje preventivnih
aktivnosti na objektih in opremi ter obenem sluzi
kot komunikacijsko orodje za vse, kar je povezano
s servisno dejavnostjo na objektih, ki jih upravljamo.
Bistvene lastnosti sistema so preventivni vzdrzevalni
razporedi, izdajanje delovnih nalogov, planiranje
izvedbe servisov in arhiviranje dokumentacije. Orodje
se nahaja v oblaku in deluje tudi na mobilnih telefonih
in celo na podrogjih, kjer ni mobilnega signala.

Interenergo

Proizvedena elektricna
energija skupine
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Preprecevanje emisij CO, s
proizvodnjo iz OVE skupine
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Potrebna kolic¢ina dreves
za absopcijo prihranjenih
emisij CO,

2.850.000

v letu 2021

Energetske storitve

Tudi leta 2021 smo zabelezili rast prihodkov iz
naslova energetskih storitev, in sicer so se le-ti
zvisali za 251 tiso¢ evrov. Glede na visje prihodke se
je letni prihranek energije iz projektov energetskega
pogodbenistva povecal Se toliko bolj in se glede na
leto 2020 prakticno potrojil (prihranek se je ustavil pri
21.500 MWh). Z aktivnostmi smo prispevali v okolje
na nacin, da smo absorpcije CO, razbremenili kar
208.658 dreves, CO, emisije pa smo zmanjsali za
6.955 ton. Glede na leto 2020 oba podatka predstavlja
skoraj podvojitev.

V Belinki smo zakljucili z vzpostavitvijo kogeneraci-
jskega postrojenja, ki omogoca socasno proizvodnjo
toplote in elektrike (SPTE). Po prenovi podjetje na
svoji lokaciji pridobi kar 30 % elektricne energije, ki jo
potrebuje za lastno delovanje, zmanjsal pa se bo tudi
strosek ogrevanja. Podobna dela zgornjemu procesu
smo izvedli tudi v Jubu, pri cemer se podjetje po pre-
novi na sami lokaciji samooskrbuje s kar 68 odstotki
proizvedene elektrike ter 72 odstotki toplote.

Leta 2021 smo zakljuCili nekatere predhodno
zacCete projekte, in sicer med vecje spada prenova
razsvetljave po sistemu energetskega pogodbenistva
v podjetju Elan, kjer je skupna moc¢ svetil 5,25 kW.
V zelo podobnem okviru sodelovanja, a v precej
vecjem obsegu, je bil v aprilu zakljuCen tudi projekt
prenove javne razsvetljave v ob¢ini Radovis v Severni
Makedoniji, s ¢imer bo ob¢ina za ¢asa trajanja pogodbe
privarCevala 1,72 milijonov evrov in 7,5 ton emisij CO,.

Konec leta 2021 se je zacela gradnja enega najvecjih
projektov soncnih elektrarn v Sloveniji, in sicer gra-
dimo elektrarne po modelu energetskega pogodbe-
nistva s Salonitom Anhovo, d. d. Pricakovana letna
proizvodnja elektricne energije je 2.120 MWh, zacetek
obratovanja pa bo leta 2022. Podoben dogovor smo
leta 2021 sklenili tudi s podjetjem Elan. Nazivna mo¢
2.500 namesc&enih soncnih panelov bo 1 MW, oglji¢ni
odtis pa se bo zmanjsal za skoraj 500 ton CO, letno.

Ker ocenjujemo, da so energetske storitve pomembne
tako za okolje, kot za razvoj podjetja, posvec¢amo kar
nekaj €asa tudi promociji in marketingu. Zadnjemu
smo leta 2021 veliko pozornosti posvetili predvsem
na tujih trgih, in sicer skozi neposredni marketing,
promocijo pa izvajamo na razli¢ne nacine, na primer
skozi konstantno prisotnost na omrezju LinkedIn,
z udeleZzbami na konferencah, prisotnostjo v
specializiranih medijih in na druge nacine.
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Letni prihodki Letni prihranek

od prodaje energije
energetskih iz projektov
storitev druzbe energetskih storitev

1.068 21,5

v tiso¢ EUR v GWh

2020 2021 2020 2021

Letni prihranek izpustov CO,
iz projektov energetskih storitev

6.955

v tonah

2020 2021

Potrebna kolic¢ina dreves
za absopcijo prihranjenih
emisij CO,

208.658

v letu 2021
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Slika: Projekti energetskih storitev
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Koristi za lokalne skupnosti
Koristi iz poslovanja

Delujemo druzbeno odgovorno in s svojimi
investicijami ohranjamo ali zvisujemo kakovost
Zivljenja v neposrednem okolju in Sirse. Z vlaganjem
v obnovo energetskih sistemov izboljsujemo kakovost
bivanja v javnih in zasebnih objektih, zmanjSujemo
stroske porabe energije, povecujemo zanesljivost
sistemov in izboljSujemo kakovost zraka v okolju. Pri
energetskih storitvah vedno sodelujemo z lokalnimi
partnerji in krepimo lokalno gospodarstvo.

Z investicijami v proizvodne enote na Balkanu
vplivamo na razvoj teh obmocij. Posredno
zagotavljamo delovna mesta, kar izboljSuje socialni
poloZaj lokalnega prebivalstva, in prispevamo k
standardu bivanja zaradi izboljSanja infrastrukture
ob gradnji novih proizvodnih enot. V primeru gradenj
malih hidroelektrarn vzpostavimo tudi protipoplavno
zascito.

Ker so elektrarne in hCerinske druzbe Interenerga,
ki jih upravljajo, pogosto v ob¢inah z manjso stopnjo
razvitosti, predstavljajo nasi projekti velikokrat enega
pomembnejSih virov lokalnih skupnosti, kar velja
posebej za regijo Balkana.

Pomemben nacin povezovanja z lokalno skupnostjo,
v kateri delujemo, so za nas donacije in sponzorstva.
Leta 2021 smo financ¢no podprli dobrodelne
organizacije in organizacije s podrocja kulture.

Donacije
* Rotary Club Ljubljana.
Sponzorstva

« Drama festival,
« Festival Ljubljana,

« Obcina Benedikt, koncert ob obnovi 500 let stare
meznarije pri Svetih Treh Kraljih,

« Javni zavod kulturni center Semic, 26. Semiska
ohcet.

Ucinki poslovanja za drzave,
v katerih poslujemo

Druzba je v letu 2021 v drzavni proracun nakazala
1.565 tiso¢ evrov dohodnine in prispevkov iz naslova

1 ‘ODPRAVA' 3 ZDRAVE IN DOBRO 4 KAKOVOSTNO 8 DOSTOINO DELO IN glllmllwml 12 'ODGOVORNA 13 "PODNEBNI 1 IR, PRAVIENOST IN 1 PARTNERSTVA ZA
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pla¢ zaposlenih, 2.366 tiso¢ evrov davka na dodano
vrednost, 17 tiso¢ evrov drugih davcnih odtegljajev,
4 tisoC evrov troSarin ter 1.477 tisoC evrov davka od
dohodka pravnih oseb. Poleg tega je odvedla tudi
247 tisoC evrov davka po odbitku, in sicer v Bosni in
Hercegovini (201 tiso¢ evrov), Srbiji (38 tiso¢ evrov),
na Hrvaskem (6 tiso€ evrov) ter v Severni Makedoniji
(2 tiso¢ evrov).

Mediji

Komunikacija je kljuéna za dobro poslovanje in
sodelovanje z vsemi delezniki, zato redno sodelujemo
s slovenskimi in tujimi mediji. Osrednja nit nasega
komuniciranja je transparentnost, ki jo najpogosteje
realiziramo skozi pogoste objave na omrezju
LinkedIn — leta 2021 smo zabeleZili 97 objav, SirSo
javnost pa smo informirali o naSih projektih, prejetih
nagradah, udelezbah na konferencah in o drugem
pomembnejSem dogajanju. Precej smo prisotni tudi v
medijih, pri ¢emer smo v Sloveniji zabelezili 15 objav
vtiskanihin 42 v elektronskih medijih. Podobno dobro
pokritost belezimo tudi v tujini, kjer so elektronski
mediji o nasih aktivnostih leta 2021 porocali kar
sedemdesetkrat, tiskani pa v osmih primerih.

Strokovna in panozna zdruzenja

Svoje poslanstvo vidimo tudi v sodelovanju z
razlicnimi zdruzenji, v katerih uveljavljamo skupne
interese s podrocja energetike in gospodarstva. S
svojimi izkusnjami, znanjem in podporo lahko tudi
tako pospeSujemo prehod k podnebni nevtralnosti
ter razvoj zelene, pametne in tehnolosko napredne
Slovenije. Poleg stalnih clanstev smo podprli
nacionalno zaveznistvo za zeleni nacrt ozZivitve
gospodarstva, kjer se aktivno reSujejo izzivi, ki jih je
prinesla pandemija COVID-19 za gospodarstvo.

Clanstva:

« Gospodarska zbornica Slovenije,

» CER - Center energetsko ucinkovitih resitev,
* Inzenirska zbornica Slovenije,

» Beep Club,

» Slovenska gospodarska zveza,

« weThink,

e Zelena Slovenija.
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/aposleni

Struktura zaposlenih glede na spol in Stevilo

Zenske Moski

18 32

Izobrazbena struktura

NEX.EL] NEX.EL]
31.12.2021 | 31.12.2020
3

Srednja (V.) 3

Visoka - 1. stopnje
(VI.1,VI.2) 24 20

Visoka - 2. stopnje
(vi1.) 19 19

Magistrska (VIII.1) 3 1

Doktorska (VII1.2) 1 1

Skupaj 50 (A

Kakovostne kadre v druzbi razumemo kot enega od
kljucev do uspeha, zato razvoju kadrov, delovni etiki,
strokovni rasti in vsesploSnemu dobremu pocutju
zaposlenih namenjamo veliko pozornosti.

Konec leta 2021 je bilo v druzbi 50 redno zaposlenih,
kar je Sest ve¢ kot v predhodnem letu. Nove kadre
zaposlujemo sorazmerno z rastjo podjetja ter potrebo
po nenehnem razvoju na strokovnem in inovacijskem
podrocju. Dodana vrednost na zaposlenega je znaSala
171 tisoC evrov.

Leta 2021 so se zaposleni udelezili razli¢nih spletnih
izobrazevanj s podrocja financ, racdunovodstva,

Interenergo

marketinga ter spoznavanja novih racunalniskih okolij
in orodij. Redni teambuildingi so zaradi preventivnih
zdravstvenih ukrepov potekali po oddelkih. Kljub
obdobju, polnem poslovnih in osebnih izzivov, so
meritve organizacijske klime pokazale nadpovprec¢no
zadovoljstvo. Zaposlene spodbujamo k zdravemu
nacinu zivljenja in jim omogoc¢amo brezplacen obisk
fitnesa ter vodenih vadb, leta 2021 pa smo organizirali
Se te€aj plavanja. Kolektiv se udeleZuje tudi nekaterih
Sportnih prireditev, na primer tekaskih tekmovanj in
drugih sorodnih Sportnih dogodkov. Na sedezu druzbe
imajo zaposleni vedno na voljo sveze sezonsko sadje,
vodo in kavo. Uveden imamo sistem usposabljanja
zaposlenih za varnost in zdravje pri delu, ki se ga
po zakonskih dolocilih udelezijo vsi zaposleni. Vsi
zaposleni so bili seznanjeni z nevarnostmi na njihovih
delovnih mestih. Narejene so bile ocene tveganja za
vsako delovno mesto. Na delovnih mestih, kjer je bila
ocena tveganja visja, so zaposleni opravili dodatna
izobrazevanja. Opravili smo tudi teCaje pozarne
varnost in prve pomogi.

Za skupno prihodnost Sirse druzbe sta kljucna
prenos znanja in vkljuéevanje mladih v strokovno
usposabljanje, zato vsako leto ponujamo mozZnost
opravljanja Studijskih praks in Studentskega dela.
V letu 2021 smo v prakso vkljucili tri Studente iz
Fakultete za elektrotehniko, Fakultete za strojnistvo in
Ekonomske fakultete. Studentom je dodeljen mentor,
s katerim spoznavajo osnove strokovnega podrocja
in nadgrajujejo znanje s prakti¢nimi izkusnjami.
Studentske zaposlitve se pogosto razvijejo v
dolgoro¢no sodelovanje z redno zaposlitvijo. V letu
2021 je Studentsko delo v povprecju opravljalo 11,4
Studenta (2020: 7,6).

Nagrajevanje v druzbi je sestavljeno iz stalnega in
variabilnega dela, s katerim je zagotovljena povezava
med ucinkovitostjo dela posameznega zaposlenega
in viSino njegove place. Sistemi variabilnega
nagrajevanja so prilagojeni glede na naravo dela
ter zagotavljajo spodbudo za proaktivno delovanje
in zavzetost zaposlenih. Zaposleni v druzbi lahko
skladno z dolo¢bami internega akta druzbe, poleg
osnovne bruto place prejmejo tudi variabilni del place
iz naslova delovne in poslovne uspesnosti.

Z variabilnim delom place Zelimo doseci zadovoljstvo
in dodatno motiviranost zaposlenih, s ¢imer sledimo
izpolnjevanju ciljev zastavljenih v strategiji druzbe.
Ker so zaposleni klju¢nega pomena za druzbo in ker
na motivacijo ne vplivajo samo finan¢ne nagrade, so
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upraviceni tudi do razlicnih nematerialnih nagrad.
V druzbi izvajamo nacelo enakega placila za vse
zaposlene in zagotavljamo vsem zaposlenim enake
moznosti nagrajevanja za ucinkovito opravljeno delo.

Sozvodje z naravnim okoljem

Na podlagi nasih strateskih usmeritev, kjer je klju¢na
zaveza k trajnostnemu odnosu do okolja, smo
nadaljevali nase preusmerjanje iz vodnih virov na
okolju Se bolj prijazna sonce in veter. Nadaljevali smo
tudi ziskanjem in implementacijo energetskih resitev,
ki utrjujejo prehod v nizkoogljicno druzbo. Na razli¢nih
podrocjih poslovanja vpeljujemo digitalizacijo in nove
tehnologije, ki imajo pozitivhe ucinke na okolje.

Slovenija je z gozdom bogata drZava in skoraj vse
obc&ine imajo del ozemlja poraslega z gozdom, kar
teoreticno predstavlja potencial lesne biomase.
Nekateri naSi sistemi daljinskega ogrevanja kot
energent uporabljajo ravno lesno biomaso v obliki
lesnih sekancev ali peletov, ki so domac in obnovljiv vir
energije. Zato se vse vec obcin za ogrevanje prostorov
in pripravo sanitarne pitne vode odloca za sistem
daljinskega ogrevanja na lesno biomaso. Na podrocju
toplote si prizadevamo za uporabo obnovljivih virov
energije in industrijske odpadne toplote. Dokaz za
okoljsko neoporecnost nasih sistemov na daljinsko
ogrevanje so redne meritve izpustov, ki so do zdaj
vedno potrdile, da so vsi izpusti iz nasih sistemov

vsaj petkrat nizji od mejnih vrednosti. Naso zavezo
k trajnostnemu razumevanju virov lesa potrjuje tudi
v poroCanem letu pridobljeni certifikat mednarodne
nevladne organizacije za promocijo trajnostnega
gospodarjenja z gozdom Forest Stewardship Council.
Pridobljena listina je dokaz, da lesni sekanci, ki jih
uporabljamo za proizvodnjo toplotne energije v
éentrupertu, izvirajo iz gospodarno upravljanih
gozdov.

Nadaljevali smo tudi z nasim ¢lanstvom v Centru
energetsko ucinkovitih resitev (CER) in bili aktivni
v zaveznistvu za zeleno, pametno in tehnoloSko
napredno Slovenijo. lzkazalo se je, da je bila prikljucitev
pobudi »Voda iz pipe« pametna odlocitev, saj so jo tako
zaposleni kot nasi partnerji sprejeli dobro. Leta 2021
pa smo postali Se ¢lani Zelenega omrezja Slovenije,
ki je povezava posvecena predvsem promociji
trajnostnih resitev, inovacij, dosezkov in projektov.
Organizacija izdaja tudi edino specializirano revijo o
trajnostnem razvoju v Slovenji EOL (Embalaza, Okolje,
Logistika), za katero smo prispevali tudi nekaj clankov
0 nasem delu.
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Sistemi ohranjanja znanja in izkusen|

Sistemi upravljanja in vodenja
druzbe

Sistem poslovne inteligence (Bl), ki smo ga v
druzbi razvili v zadnjih dveh letih, je namenjen
strukturiranemu in sistematiziranemu zbiranju
finanénih podatkov druzb v skupini ter unificirani
prezentaciji le-teh neodvisno od njihove ravni ali
scenarija za razlicne uporabnike. Z namenom
preoblikovanja obseznih in kompleksnih podatkov
v smiselne ter uporabne informacije za podporo
ucinkovitejSim stratesSkim in operativnim odlocitvam
pa smo v letu 2021 priceli tudi z vklju¢evanjem
nefinanc¢nih podatkov v podatkovno bazo ter
pripravami na prehod na moderen sistem porocanja,
ki bo temeljil na interaktivnih, samopostreznih
nadzornih plosc¢ah in porocilih.

V zadnjem letu smo v druzbi uvedli tudi interno razvit
centralni register partnerjev, s pomocjo katerega so
vsi podatki o partnerjih zbrani na enem mestu in
integrirani v razli¢ne podporne sisteme, kar zagotavlja
optimalen proces in enovitost vnosov.

Prav tako smo v vseh druzbah v skupini uvedli enoten
dokumentni sistem, ki zagotavlja centralno hrambo
vse poslovne dokumentacije ter digitalno podprt
vecnivojski proces odobritev, ki sledi veljavnim
pravilom podpisovanja po nacelu Stirih oci (angl.
four eyes principle). Hkrati pa le-ta omogoca tudi
integracijo procesa placilnega prometa skladno s
sprejetimi pravili o placilnih transakcijah v skupini in
avtomatizacijo racunovodskega evidentiranja.

Sistemi kadrovskega upravljanja

Kadrovske procese smo v celoti prepustili zunanjim
strokovnjakom, kar se je izkazalo kot dobra odlocitey,

saj procesi potekajo nemoteno, strokovno in
kakovostno.

Interenergo

Sistemi upravljanja z okoljem

Ena izmed nasih temeljnih vrednot je odgovornost
dodruzbe in okolja. NaSe poslanstvo je soustvarjanje
energetske prihodnosti z zelenimi storitvami, ki
zagotavljajo trajnost in zadovoljstvo deleZnikov ter
ohranjajo okolje.

Ravnanje z odpadki je del nasega vsakdana in ekoloske
zavesti nasih zaposlenih, pri katerih se pogosto
kaZze mocna identifikacija z zelenimi vrednotami.
Odpadke loCujemo v skladu s predpisiin zakonodajo, s
pridobitvijo certifikata Voda iz pipe pa smo se zavezali,
da v svojih prostorih ne uporabljamo vode iz plastenk,
temvec strezemo in uporabljamo le pitno vodo iz pipe.

Sistemi upravljanja financnega
kapitala

Druzba za upravljanje svojih finan¢nih procesov
uporablja enega od najbolj prepoznavnih sistemov
ERP, ki je v uporabi v skupini Kelag in zagotavlja
regulatorno skladnost financnih podatkov ter
omogoca vpogled v finan¢no poslovanje druzbe. Hkrati
pa so v druzbi v uporabi tudi podporni sistemi, ki so
namenjeni podpori specificnim procesom v druzbi, kot
na primer dve orodji za fakturiranje, ki sta prilagojeni
dejavnosti, za katero sta bili vpeljani, tj. trgovalni oz.
storitveni dejavnosti.

Vletu 2021 smo z internimi resursi in znanjem razvili
tudi unikaten in prilagojen zakladniski sistem, ki nam
omogoca upravljanje Stevilnih finan¢nih procesoy,
predvsem tistih, ki so povezani z borznim trgovanjem,
npr.izracunavanje in avtomatsko preverjanje marz pri
trgovanju s standardiziranimi financnimi instrumenti
ter vpogled vinformacije, ki so pomembne priborznem
kliringu, kar nam zagotavlja azuren in strukturiran
vpogled v informacije za odlocCitve, ki zaradi narave
dejavnosti zahtevajo zelo hiter odziv. Prav tako nam
sistem omogoca vpogled v razpoloZljive in planirane
denarne tokove vseh druzb v skupini za namen
nadzora, upravljanja in poroc¢anja. Sistem bomo v
prihodnosti nadgrajevali z novimi funkcionalnostmi,
ki bodo omogocale Se obSirnejsi nadzor in upravljanje
specifi¢nih finanénih procesov v druzbi.

Sistemi upravljanja skladnosti
poslovanja

Odgovornost in integriteta sta bili vselej klju¢ni
in temeljni vodili celotne skupine Interenergo. Z
namenom zagotoviti, da je delo nasih zaposlenih
vedno v skladu z zakonodajo, internimi pravili in
eticnimi standardi, izvajamo redna letna tematska
izobrazevanja, hkrati pa imamo vzpostavljen tudi
anonimni sistem prijav krsitev.

Sistem za upravljanje skladnosti (CMS) skupine
Kelag in héerinskih druzb, vklju¢no z Interenergom,
je od leta 2014 certificiran v skladu z avstrijskim
standardom ONR 192050, od leta 2016 pa tudi v skladu
z mednarodnim standardom 1SO 19600: Austrian
Standards - Fair Business Compliance Certificate.
Certifikati potrjujejo, da imetnik certifikata izvaja
ucinkovit sistem za upravljanje skladnostiin izpolnjuje
zahteve iz referen¢nega dokumenta, ki vkljucuje
podrocja tveganja: protikorupcijsko zakonodajo,
zakonodajo o varstvu podatkov, protimonopolno
zakonodajo, zakonodajo v zvezi z nelojalno konkurenco
in zakonodajo o javnih narocilih. Revizijo na letni ravni
opravlja podjetje Austrian Standards plus GmbH.

Sistemi upravljanja priloznosti in
tvegan;j

Za nadzor nad izpostavljenostjo, tveganji in ostalimi
kazalci trgovanja druzba uporablja namensko
aplikacijo, ki v realnem ¢asu prikazuje trenutno trzno
stanje trgovalnega portfelja.

Interno smo razvili tudi programsko orodje oziroma
platformo za upravljanje trgovalnega portfelja, ki
omogoca tudi poenostavljeno pripravo in oddajo
narocCil na trgovalnih platformah.
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Za lazje vodenje podatkov o partnerjih na podrocju
energetskih storitev je bila nedavno uvedena resitev
CRM, ki na enem mestu zdruZuje vse relevantne
podatke o posameznem kontaktu. Za vse vpletene v
proces prodaje sta tako priprava ponudb ter popis ze
opravljenih opravil in storitev precej poenostavljena,
celoten proces pa ¢asovno veliko u¢inkovitejsi.

V podjetju imamo vzpostavljen tudi informacijski
sistem za kvantificiranje tveganj, ki je zelo pomemben
pri razumevanju tega dela poslovanja.

Za potrebe trgovanja ze vrsto let aktivno razvijamo
umetno inteligenco, ki jo uporabljamo za
napovedovanje fundamentalnih dejavnikov ter za
napovedovanje gibanja cen za razli¢ne energente in
financne instrumente. Za ucinkovitejSe upravljanje
energetske porabe v oddelku energetskih storitev
ter za pripravo simulacij in napovedi proizvodnje v
oddelku investicij uporabljamo tako strojno u¢enje kot
umetno inteligenco, kar nam omogoca sprejemanje
boljSih odlocitev. Na izpostavljenem podrocju se veliko
povezujemo tudi z drugimi podjetji in s posamezniki,
skoziizmenjavo znanja pa skupaj pospesujemo razvoj
umetne inteligence.

Sistem varnosti na delovhem mestu

Poleg rednega izvajanjaizobrazevanj varnosti pri delu
in ocene tveganj na delovhem mestu smo za celotno
skupino vpeljali tudi sistem HSE (Health, Safety and
Environment). Gre za obsezen trinivojski sistem, Ki
na prvem nivoju vzpostavlja upravljalske sisteme za
varnost in zdravje, na drugem nivoju opredeli pogoje
in zahteve za opravljanje posameznih delovnih mest,
tretji nivo pa je namenjen podrobnejSim opredelitvam
in ostalim specifikam, kot so na primer ravnanje z
odpadki, proces porocanja nezgod na delovnem
mestu in podobno.

Interenergo

45



46

Celovito letno porocilo 2021 | Poslovno porocilo

Stanje in razvoj financnega kapitala

druzbe

Leto 2021 je bilo za druzbo zelo uspesno, saj je
ustvarila 8 mio evrov EBITDA, kar je 50 odstotkov
vec€ kot v predhodnem letu in je Se naprej pomemben
pokazatelj robustnostiin trajnosti poslovnega modela
druzbe. Denarni tok, ustvarjen iz poslovanja, je bil za
stirikrat visji kot leto prej in je znasal 11,6 mio evrov.
Posledi¢no in hkrati zaradi dodatne dokapitalizacije
s strani lastnika, namenjene nadaljnjemu razvoju
druzbe in skupine, se je povecal kapital druzbe, in
sicer za 7 odstotkov ter zmanjsala njena zadolzenost -
neto dolg druzbe se je znizal prav tako za 7 odstotkov.
Kapitalska ustreznost, merjena s kazalnikom D/E
(angl. debt-to-equity ratio), se je izbolj3ala, saj je le-ta
konec leta 2020 znasal 0,89, konec leta 2021 pa 0,79.

5.4

Ustvarjeni prosti denarni tok, ki podaja pomemben
vpogled v vrednost druzbe in zdravje njenih
temeljnih trendov, je bil v letu 2021 na rekordni ravni.
Investicijska aktivnost je bila sicer na niZji ravni kot
leto poprej, ko je bila izrazito razvojno naravnana,
vendar smo se v druzbi intenzivno posvetili internim
procesom ter njihovemu optimiziranju, digitaliziranju
in avtomatiziranju z namenom zagotoviti, da bodo
Se naprej stabilna opora obstoje¢im dejavnostim in
nadaljnji visoki investicijski aktivnosti, ki je zacCrtana
v strateskih ciljih druzbe za prihodnja leta.

Finan¢no moc in nizko tveganje druzbe pa nakazuje
tudi aktualna boniteta Dun & Bradstreet, ki je kreditno
oceno druzbe izboljSalaiz 4A1 na bA1, kar predstavlja
najboljSo kreditno oceno na njihovi lestvici.

Uspesnost poslovanja EBITDA mio EUR 8,0 150
ZadolZenost Neto dolg? mio EUR 53,4 57,4 93
Kapitalska ustreznost D/E® 08 0,9 87
Donosnost kapitala ROE* % 4b % 1.8 % 251
Razvoj Vrednost nalozb® mio EUR 58 36,9 16
Generator vrednosti FCF (prosti denarni tok)® 10,8 0,7 1460

T EBITDA = Poslovni izid iz poslovanja + Amortizacija

2 Neto dolg = Nekratkoro¢ne finanéne obveznosti + Kratkorocne financne obveznosti - Denar in denarni ustrezniki

3 D/E = Neto dolg / Kapital
“ ROE = Cisti poslovni izid / povpreéni Kapital

5Vrednost nalozb = Pridobitve neopredmetenih sredstev + Pridobitve nepremicnin, naprav in opreme + Pridobitve nekratkorocnih financ¢nih nalozb

¢ FCF = Denarni tok iz poslovanja - Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev ter nepremicnin, naprav in opreme

Interenergo
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Upravljanje priloznosti in tvegan

PriloZznosti

Energetske storitve so tako v Sloveniji kot na obmocju
Balkana relativno slabo poznane, zato pomenijo velik
potencial za nas$ nadaljnji razvoj. Nasi dosedanji
projekti z nekaterimi pomembnimi partnerji dvigujejo
prepoznavnost te storitve, kijobomov prihodnje gradili
predvsem na soncnih elektrarnah, LED-razsvetljavi,
kondenzacijskih kotlih in drugih tehnologijah.

V nekaterih drzavah Balkana smo Ze mocno prisotni, je
pa v skoraj vseh drzavah v regiji Se veliko priloZnosti,
tako za prevzeme kot izgradnjo razlicnih tipov
elektrarn. Veliko priloZznosti vidimo tudi v nadaljnjem
Sirjenju na trge Romunije in Gréije.

Na podlagi nase obstojece baze znanja vidimo veliko
potenciala in priloznost tudi v nadaljnjem razvoju
tehnologij, ki bodo pomenile dodatno prednost
pred konkurenco. V mislih imamo tako razvoj
internih sistemov upravljanja, kot implementiranje
tehnologij, kot so umetna inteligenca, strojno ucenje
in avtomatizacija.

Ker gre za relativno nov produkt, ki ima po nekaterih
analizah zelo dobre projekcije, vidimo velik potencial
tudi v PPA.

Tveganja

Ker so tveganja sestavni del nase dejavnosti, je
pomembno, da se jih zavedamo in jih obvladujemo.
Zato imamo v druzbi vzpostavljen sistem za
upravljanje tveganj, ki zagotavlja, da so vsa tveganja
prepoznana, ocenjena in ustrezno obvladovana.
To nam omogoca, da je razmerje med donosom in
tveganji v skladu s sprejetimi politikami skupine Kelag
in usmeritvami vodstva. Tveganja, ki so upravljana,
so razdeljena v pet glavnih skupin: trzna, kreditna,
financna, operativna in druga.

Trzna tveganja

Trzna tveganja izhajajo iz trga elektri¢ne energije
in finan¢nih trgov ter prek nihanja cen, obrestnih
mer in menjalnih tecajev vplivajo na poslovanje ter
dobi¢konosnost druzbe. Zato se vse vecje spremembe
v trznih tveganjih spremljajo in ocenjujejo na dnevni
ravni.

Trzna tveganja

e Cenovno tveganje

* Tveganje nizke likvidnosti na trgu
* Valutno tveganje

* Obrestno tveganje

Kreditna tveganja

e Tveganje neplacila
* Tveganje nedobave

Financna tveganja

* Likvidnostno tveganje

Operativna tveganja

* Organizacijsko tveganje

* Tveganje upravljanja ¢loveskih virov
* Tveganje napacne ocene

* Tveganje prekinitve poslovanje

Druga tveganja

* Pravno tveganje

* DeZelno tveganje

* Politi¢no tveganje

* Tveganje spremembe zakonodaje
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Cenovno tveganje izhaja iz potencialne spremembe
cen natrgu, ki biimela negativen u¢inek na poslovanje.
Cenovnemu tveganju so izpostavljene sklenjene in Se
nedobavljene pogodbe za elektri¢no energijo.

Tveganju nizke likvidnosti na trgu je druzba
izpostavljena prek odprtih pozicij, ki jih v primeru
nizke likvidnosti na trgu ni mogoce zapreti po
»posteni ceni«. Tveganje se obvladuje prek stalnega
spremljanja odprtih pozicij in analiziranja likvidnosti
na posameznih trgih.

Valutnemu tveganju so izpostavljeni posli, Ki
niso nominirani v evrih. Ker druzba ni naklonjena
sprejemanju valutnega tveganjain ker to ni del njene
glavne dejavnosti, so pomembni posli, sklenjeni v tuji
valuti, ustrezno zavarovani prek valutnih terminskih
pogodb.

Obrestno tveganje pomeni moznost izgube zaradi
neugodnega gibanja obrestnih mer na trgu. Druzba
izkazuje terjatve in obveznosti za dolgoro¢na posojila
s fiksno obrestno mero, zato spremembe referencnih
obrestnih mer na trgu ne vplivajo na visino stroskov
financiranja druzbe.

Zaradi vse vecje volatilnosti na trgu in njegovih razmer
druzba nenehno razvija in Siri orodja, ki spremljajo
trzna tveganja in omogocajo hitrejSe spremljanje,
ustrezne reakcije in upravljanje pozicij.

Kreditna tveganja

Kreditno tveganje je tveganje, da pogodbena stranka
ne bo izpolnila vseh svojih pogodbenih obveznosti,
kar posledi¢no negativno vpliva na denarni tok
druzbe. Druzba je kreditnemu tveganju izpostavljena
prek ze dobavljenih kolicin, ki izhajajo iz sklenjenih
pogodb (tveganje neplacila), ter prek kolic¢in, ki se
niso bile dobavljene in bi jih ob prekinitvi pogodbe
morali nadomestiti na trgu po ceni, drugacni od tiste
v prvotno sklenjeni pogodbi.

Vdruzbije vzpostavljeno aktivno upravljanje kreditnih
tveganj in obvladovanje financne izpostavljenosti
druzbe do poslovnih partnerjev, ki temelji na
doslednem izvajanju sprejetih internih pravilnikov
skupine Kelag ter v njih natanc¢no opredeljenih
postopkov prepoznavanja kreditnih tveganj in
ocenjevanja izpostavljenosti, dolo¢anja limitov
dovoljene izpostavljenosti in sprotnega spremljanja
izpostavljenosti druzbe v razmerju do posameznega
poslovnega partnerja. Pri partnerjih, kjer je kreditno
tveganje ocenjeno za veliko, druzba dodatno zahteva

Interenergo

ustrezno obliko zavarovanja. Prav tako je del
kreditnega tveganja zavarovan pri ustreznih kreditnih
zavarovalnicah.

Financna tveganja

Likvidnostno tveganje pomeni sposobnost druzbe
poravnati obveznosti do deleznikov. Tveganje se
kratkoroc¢no obvladuje s stalnim spremljanjem
in napovedovanjem denarnega toka, z dnevnim
spremljanjem izpostavljenosti do partnerjev ter
doslednimi in ucinkovitimi izterjavami zapadlih
terjatev. Dolgorocno likvidnost zagotavljajo odobrene
kreditne linije pri nadrejeni druzbiin poslovnih bankah
ter ustrezna kapitalska struktura, ki omogoca finan¢no
stabilnost druzbe. Podjetje je razvilo lastno orodje, ki
sluzi za spremljanje likvidnosti, omogoca boljSi pregled
likvidnostnih potreb in s tem zmanjsuje likvidnostno
tveganje. Orodje za spremljanje likvidnostnih potreb
je nadgrajeno in razsirjeno tudi za potrebe razli¢cnih
oddelkov v podjetju.

Operativna tveganja

Operativna tveganja so v druzbi opredeljena kot
tveganja, povezana z organizacijo delovnih procesov,
upravljanjem ¢loveskih virov, napacénimi ocenamiin s
tveganiji, ki izhajajo iz prekinitve poslovanja.

Organizacijsko tveganje izhaja iz pomanjkanja in/ali
nedelovanja sistema notranjih nadzorov, neucinkovite
in nepravilne razdelitve odgovornosti med zaposlenimi
in kot posledica ¢loveskih napak.

Tveganje napacne ocene bi druzba realizirala v
primeru uporabe napac¢nega modela za ocenjevanje
tveganj.

Tveganje prekinitve poslovanja je povezano zizpadom
informacijskega sistema, izpadom elektri¢ne energije
in s podobnim.

Operativna tveganja druzba obvladuje z
vzpostavljenimi poslovnimi procesi, ki vkljuCujejo
notranje nadzore ter natanéne opise delovnih
zadolZitev posameznih oddelkov in zaposlenih.
Poleg tega se zaposleni nenehno izobrazujejo in
usposabljajo. Za stabilnost informacijskega sistema
je poskrbljeno z brezprekinitvenim napajanjem in s
stalnimi varnostnimi kopijami podatkovnih baz.

Druga tveganja

Poleg nastetih tveganj je druzba izpostavljena Se
drugim tveganjem, kot so pravno, dezelno in politicno
tveganje ter tveganje spremembe zakonodaje. Na
druga tveganja, zizjemo pravnih tveganj, druzba nima
neposrednega vpliva, zato jih pozorno spremlja in
ocenjuje u¢inek sprememb na poslovanje druzbe.

Pravna tveganja so opredeljena kot tveganja izgube
vrednosti zaradi neskladnosti z ustreznimi zakoni
in predpisi ter se pojavljajo predvsem kot posledica
pogodb in sporazumov, ki niso jasno doloceni
in dokumentirani. DruZzba obvladuje tveganja s
kombinacijo notranjih kompetenc in najemanja
zunanjih pravnih strokovnjakov.

Slika: Matrika tveganj
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Dezelno in politicno tveganje se nanasata na
nestabilno gospodarsko okolje in politicni sistem v
posameznidrZavi. Ker je druzba prisotna na Stevilnih
evropskih trgih, sta stalno spremljanje dogajanj in
hitro odzivanje na spremembe klju¢na za uspesno
poslovanje druzbe.

Tveganje spremembe zakonodaje obvladujemo z
aktivnim sodelovanjem in odprto komunikacijo z
institucijami in s strokovnjaki, neposredno vpletenimi
v proces spreminjanja zakonov, uredb in direktiv.

Matrika tveganj

Druzba je tveganja vrednotila po verjetnosti in
pomembnosti ter jih razporedila v matriko. Najvecji
tveganji sta cenovno in kreditno tveganje, najmanjse
pa je obrestno tveganje.

4
o
. Cenovno tveganje
Valutno tveganje
L o4
0
2
° 3
5
> . Kreditno tveganje
. Likvidno tveganje
) Tveganje prekinitve poslovanja . Pravno tveganje
Tveganje spremembe Tveganje nizke
Organizacijsko . zakonodaje . likvidnosti na trgu
N . tveganje Tveganje upravljanja
Obrestngvegame Dezelno tveganie @ . s Cloveskimi viri )
Politiéno tveganje Tveganje napacne ocene
1
1 2 3 b 5
Pomembnost
Verjetnost Pomembnost
Stopnja verjetnosti Verjetnost realizacije Stopnja verjetnosti | Verjetnost realizacije
5 Zelo pogosto Vsaj enkrat tedensko 5 Kriticno Nad 500.000 EUR
Pogosto Vsaj enkrat mesecno 4 Zelo pomembno 0d 250.001 do 500.000 EUR
3 Obcasno Vsaj dvakrat letno 3 Pomembno 0d 100.001 do 250.000 EUR
2 Redko Vsaj enkrat letno 2 Manj pomembno 0d 50.001 do 100.000 EUR
1 Zelo redko Vsaj enkrat na tri leta 1 Nepomembno Manj kot 50.000 EUR
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Dogodki po datumu bilance stanja

Trenutne razmere v Rusiji in Ukrajini ne vplivajo na poslovanje skupine Interenergo.

Podruznice

Druzba ima dve podruznici; Interenergo, d. 0. 0. PJ Banja Luka v Bosni in Hercegovini in Interenergo, d. o. o.

Czech Branch na Cegkem.

Porocilo o razmerjih z obvladujoco
druzbo

Druzba je v letu 2021 v vseh poslih, ki so potekali z obvladujo€o druzbo, in z njo povezanimi druzbami, dobila
ustrezna placila in vracila ter na osnovi poslov ni bila prikrajSana.

Interenergo
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Izjava 0 odgovornosti poslovodstva

Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze za leto, kon¢ano 31. decembra 2021, ter uporabljene racunovodske
usmeritve in pojasnila k racunovodskim izkazom.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porocila tako, da to prikazuje resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za leto 2021.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelih previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so
racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter
skladno z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejetje ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Davene oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti plagila davka, zamudnih obresti
in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov in dajatev. Poslovodstvo druzbe ni seznanjeno z okolis¢inami, ki bi
lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 31. 3. 2022 Direktor: Direktor:

Blaz Sterk Martin Dolzer

~
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Skladnost s smernicami trajnostnega

porocanja GRI

Drugo leto zapored je nase letno porocilo celovito,
saj smo ga ponovno pripravili po nacelih celovitega
razmisljanja in poro¢anja, ob tem pa smo vkljucili Se
standarde GRI porocanja ter pregledali nas prispevek
k uresnic¢evanju ciljev trajnostnega razvoja, ki so jih

v celoti, za kar si bomo v prihajajocih porocilih Se
prizadevali. Pri pripravi porocila smo imeli v mislih
tudi Zze nov standard GRI 2021, v skladu s katerim
bomo porocali v prihodnjih letih.

leta 2015 sprejeli Zdruzeni narodi.

Glede na lansko leto smo dopolnili nekatera nasa
razkrita v skladu s smernicami standardov GRI,

Za vsa vprasanja v zvezi z letnim porocilom smo na
voljo na elektronskem naslovu: info@interenergo.si.

Porocilo zajema obdobje od 1. januarja do 31.
decembra 2021.

zavedamo pa se, da standarda Se ne izpolnjujemo

Tabela: GRI - Splo$na standardna razkritja

GRI 101: Osnova 2016

GRI 102: Splosna razkritja 2016

Predstavitev organizacije

102-1 Ime organizacije Predstavitev druzbe 9
102-2 Primarne blagovne znamke, Predstavitev druzbe 9
izdelki in storitve
102-3 Sedez organizacije Predstavitev druzbe 9
102-4 Geografsko obmocje delovanja Ucinki za druzbo; UCinki 36
poslovanja na uporabnike in
druzbo
Proizvodni kapital; Obstojece 31
proizvodne enote v skupini
102-5 LastniStvo in pravna oblika Predstavitev druzbe; 11
Lastniska struktura
102-6 Trgi (geografska in sektorska Ucinki za druzbo; Uginki 36
razdelitev ter razdelitev po tipih poslovanja na uporabnike in
odjemalcev) druzbo
102-7 Velikost organizacije (tevilo Leto 2021 na en pogled 6
zaposlenih, stevilo dejavnosti,
prihodki od prodaje, obveznosti/ Predstavitev druzbe 9
kapital, stevilo izdelkov ali
storitev) Zaposleni 42
Ucinki za druzbo 34
52 Interenergo

Kazalnik Razkritje
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Poglavje

102-8 Zaposleni po vrsti zaposlitve, Zaposleni 42 0 regijah bomo
vrsti pogodbe, regiji in spolu natancneje porocali v
prihodnjih porocilih.
102-11 Pojasnilo, ¢e in kako organizacija Izjava o odgovornosti 51

uporablja previdnostno nacelo

poslovodstva

102-12 Zunanje listine, nacela in druge
ekonomske, okoljske in druzbene
pobude, katerih podpisnica in
podpornica je organizacija

Korporativno upravljanje; 20
Izjava o upravljanju

Okvir poslovnega porocila 24

102-13 Clanstvo v organizacijah

Uc¢inki na druzbo; 41

Strokovna in panozna zdruzenja

Strategija in analiza

102-14 Izjava najvi§jega nosilca Nagovor vodstva 8
odlo¢anja v organizaciji o
pomenu trajnostnega razvoja
za organizacijo in o strategiji Poslovni model: 30
obrav.navanja trajnostnega Trajnostna usmeritev
razvoja

102-15 Kljuéni vplivi, tveganja in Upravljanje priloznosti in tveganj 47
priloznosti

Etika in integriteta

102-16 Opis vrednot, nacel, standardov
in nacel ravnanja, kot so kodeksi
ravnanja in eti¢ni kodeksi

Poslovni model

Korporativno upravljanje;
Izjava o upravljanju

29

20

Upravljanje

102-18 Upravljavska struktura Predstavitev druzbe 9
organizacije, vkljuéno s
komisijami najvijega organa Korporativno upravljanje; 20
upravijanja Izjava o upravljanju

102-22 Sestava najvisjega organa Predstavitev druzbe 9

upravljanja in komisij

Vkljucevanje deleznikov

102-40 Seznam skupin deleznikoy, s U¢inki za druzbo; 34
katerimi organizacija sodeluje Kljuéni delezniki

102-43 Pristopi pri vklju¢evanju Ucinki za druzbo; 34 V prihodnje bomo
deleznikov, vklju¢no s pogostostjo Kljucni delezniki vkljucili tudi pogostost
sodelovanja po skupinah sodelovanja z
deleznikov delezniki.

102-44 Klju¢ne teme in vprasanja, Ucinki za druzbo; 34 V prihodnje bomo

izpostavljena v procesu
sodelovanja z delezniki in kako
se je organizacija nanje odzivala,
tudi prek svojega poroc¢anja

Kljucni delezniki

vkljucili tudi odziv
deleznikov na proces
sodelovanja.
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Kazalnik Razkritje

Poglavje

‘ Stran

‘ Opomba

Podatki o porocilu

102-45 Seznam subjektov, vkljucenih Predstavitev druzbe; 10 Predstavitev skupine -
v konsolidirane racunovodske Skupina Interenergo konsolidirano porocilo
izkaze je del porocila skupine

Kelag.
102-46 Proces definiranja vsebine Poslovno porocilo; Okvir 24 V prihodnje
porocila in zamejitev vidikov poslovnega porocila nacrtujemo proces
definiranja zamejitve
Skladnost s smernicami 52 vidikov.
trajnostnega porocanja

102-49 Pomembnejse spremembe v Poslovno porocilo; 24
primerjavi s prejsnjimi obdobji Okvir poslovnega porocila
porocanja v zvezi z zamejitvijo
obsega in vidikov Skladnost s smernicami 52

trajnostnega porocanja

102-50 Obdobje porocanja Skladnost s smernicami 52

trajnostnega porocanja

102-52 Cikel porocanja Skladnost s smernicami 52

trajnostnega porocanja

102-53 Kontaktni podatki za vprasanja v Predstavitev druzbe 9
zvezi s porocilom

Skladnost s smernicami 52
trajnostnega porocanja

102-54 Sklic glede porocanja v skladu s Skladnost s smernicami 52
standardi GRI trajnostnega poroc¢anja

102-55 Kazalo po smernicah GRI Tabela GRI 52

Kazalnik Razkritje

Ekonomski vplivi

Poglavje

GRI 201: Ekonomska uspesnost

201-1 Neposredno ustvarjena in
distribuirana ekonomska
vrednost (prihodki, operativni
stroski, place in bonitete
zaposlenih, placila lastnikom
kapitala, pladila drzavi (davki),
donacije in druga vlaganja v
skupnost)

Ucinki za druzbo

Zaposleni

36

42

V veliki meri ze
opredeljeno, v
prihodnjih letih pa bo
Se natancneje.

54 Interenergo
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Kazalnik Razkritje Poglavje

GRI 203: Posredni ekonomski vplivi

203-1 Razvoj in vpliv infrastrukturnih U¢inki za druzbo 36

investicij in podpornih dejavnosti

Okoljski vpliv

GRI 305: Izpusti
305-1 Neposredne emisije toplogrednih Leto 2021 na en pogled 6
plinov
Ucinki za druzbo; Ucinki 36
poslovanja na uporabnike in
druzbo
Druzbeni vplivi
GRI 401: Zaposlovanje
401-1 Stevilo novo zaposlenih in Zaposleni 42
fluktuacija zaposlenih
GRI 403: Varnost in zdravje pri delu
403-1 Pojasnilo, ali ima podjetje uveden Zaposleni 42
sistem upravljanja varnosti in
zdravja pri delu
403-5 Usposabljanje zaposlenih o Zaposleni 42
varstvu in zdravju pri delu
403-6 Promocija zdravja pri delu Zaposleni 42
GRI 404: I1zobrazevanje
404-1 Povprecno Stevilo ur Zaposleni 42 Spremljamo Stevilo
izobraZevanja na zaposlenega ur izobrazevanj in
po spolu in po kategorijah usposabljanj.
zaposlenih
GRI 405: Razli¢nost in enake mozZnosti
405-2 Razmerje med osnovnimi Zaposleni 42 Izvajamo nacelo
prihodki zensk v primerjavi enakega placila za vse
z moskimi glede na vrsto delavce.
zaposlitve, po klju¢nih lokacijah
delovanja
GRI 413: Lokalne skupnosti
413-1 Aktivnosti pri katerih je bila Ucinki za druzbo 34

vkljuc¢ena lokalna skupnost, kjer
so bili ocenjeni vplivi in narejeni
razvojni programi

Interenergo
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Racunovodsko porocilo

1. Racunovodski izkazi druzbe

1.1 lzkaz financnega polozaja 31. decembra 2021

L T | sz

Sredstva 187.816.999 151.567.032
Nekratkorocna sredstva 90.669.041 95.019.384
Neopredmetena sredstva 2.4.1 471.770 396.683
Nepremicnine, naprave in oprema 2.4.2 5.949.009 5.563.928
Nekratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 2.4.3 83.998.457 88.839.837
Nekratkoro¢ne terjatve 2.4.4 51.812 55.453
OdloZene terjatve za davek 2.4.5 197.994 163.483
Kratkorocna sredstva 97.147.957 56.547.648
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 2.4.6 14.289.581 4.593.239
Izvedeni finanéni instrumenti (sredstva) 2.4.7 12.333.649 5.293.775
Terjatve do kupcev in druge terjatve 2.4.8 37.600.160 27.205.596
Predujmi, pogodbena sredstva in druga sredstva 2.4.9 20.793.987 11.695.507
Terjatve za davek od dohodka 2.4.23 147.259 503.902
Denar in denarni ustrezniki 2.4.10 11.983.320 7.255.628

Kapital in obveznosti 187.816.999 151.567.032
Kapital 2.6.11 67.859.243 63.562.437
Osnovni kapital 10.200.000 10.200.000
Kapitalske rezerve 66.850.000 65.450.000
Rezerve iz dobicka 95.722 95.722
Preneseni Cisti poslovni izid -12.183.285 -13.292.010
Cisti poslovni izid 2.896.806 1.108.725
Nekratkorocne obveznosti 66.280.062 62.166.657
Nekratkoro¢ne financne obveznosti 2.4.12 64.944.239 61.610.638
Druge nekratkorocne obveznosti 2.4.13 1.335.823 556.018
Kratkorocne obveznosti 53.677.694 25.837.939
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 2414 440.642 3.074.708
Izvedeni finan¢ni instrumenti (obveznosti) 2.4.7 11.279.335 5.065.860
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 2.415 41.579.637 17.697.371
Obveznost za davek od dohodka 2.4.23 378.080 0

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov druzbe.

Interenergo
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1.2 lzkaz poslovnega izida za leto 2021

L T

Prihodki od prodaje 2.4.16 1.084.007.411 458.898.377
Drugi poslovni prihodki 4.300 22.204
Nabavna vrednost prodanega blaga in stroski materiala 2.417 -1.068.122.688 -448.688.524
Stroski storitev 2.4.18 -2.510.110 -2.271.012
Stroski dela 2.4.19 -5.205.816 -2.414.520
Amortizacija 2.4.20 -1.226.316 -1.029.100
Oslabitve terjatev do kupcev in pogodbenih sredstev -82.348 -1.103
Drugi poslovni odhodki 2.4.21 -54.577 -175.169
Poslovni izid iz poslovanja 6.809.855 4.341.153
Financni prihodki 4.410.595 3.207.835
Finan¢ni odhodki -6.795.205 -5.250.183
Poslovni izid iz financiranja 2.4.22 -2.384.610 -2.042.348
Poslovni izid pred obdavcitvijo 4.425.245 2.298.805
Davek od dobicka 2.4.23 -1.528.439 -1.190.080
Cisti poslovni izid 2.896.806 1.108.725

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov druzbe.

1.3 lzkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2021

Cisti poslovni izid

Celotni vseobsegajoci donos

2.896.806 1.108.725
2.896.806 1.108.725

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov druzbe.
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1.4 lzkaz denarnih tokov za leto 2021

L T | )

Denarni tokovi pri poslovanju

Racunovodsko porocilo | Celovito letno porocilo 2021

1.5 lIzkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2021

Osnovni
kapital

Cisti
Preneseni dobicek/

Cisti izguba
Rezerve iz dobicek/ poslovnega Skupaj
rezerve dobicka izguba leta kapital

Kapitalske

Stanje 31. 12. 2020 10.200.000 65.450.000 95.722  -13.292.010 1.108.725 63.562.437
Celotni vseobsegajoci
donos porocevalskega
obdobja 0 0 0 0 2.896.806 2.896.806
Cisti poslovni izid leta 2021 0 0 0 0 2.896.806 2.896.806
Spremembe v kapitalu 0 1.400.000 0 1.108.725 -1.108.725 1.400.000
Dodatna vplacila kapitala 0 1.400.000 0 0 0 1.400.000
Razporeditev dobicka na
druge sestavine kapitala 0 0 0 1.108.725 -1.108.725 0
Stanje 31. 12. 2021 10.200.000 66.850.000 95.722  -12.183.285 2.896.806 67.859.243

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov druzbe.

1.6 lzkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2020

Poslovni izid pred davki 4.425.245 2.298.805
Prilagoditve 2.038.649 1.784.756
Amortizacija 2.4.20 1.226.316 1.029.100
Oslabitve terjatev do kupcev in pogodbenih sredstev 82.348 1.103
Oslabitve in odprava slabitev finanénih nalozb 2.4.3 3.770.701 3.906.237
Financni prihodki 2.4.22 -2.787.335 -3.207.835
Finan¢ni odhodki 2.4.22 1.401.244 1.343.946
Sprememba postene vrednosti 2.4.7 -826.399 2.296.328
Placan davek od dobicka 2.4.23 -828.227 -3.584.123
Spremembe obratnega kapitala 5.090.320 -1.194.817
Sprememba nekratkoroc¢nih terjatev 2.4.4 3.641 3.677
Sprememba terjatev do kupcev in drugih terjatev 2.4.8 -10.476.912 1.390.671
Sprememba predujmov, pogodbenih sredstev in drugih sredstev 2.4.9 -9.098.479 -4.258.132
Sprememba drugih nekratkoroénih obveznosti 2.4.13 779.804 -609.254
Sprememba obveznosti do dobaviteljev in drugih obveznosti 2.4.15 23.882.266 2.278.221
Denarni tok iz poslovanja 11.554.213 2.888.745
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju 9.779.034 2.916.539
Prejete obresti 2.4.22 4.774.190 1.947.267
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 2.4.1,2.4.2 74.844 19.272
Prejemki od vracil danih posojil 2.4.3,2.4.6 4.930.001 950.000
lzdatki pri nalozbenju -15.968.149 -38.670.635
|zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev ter nepremicnin,
naprav in opreme 2.4.1,2.4.2 -750.680 -2.148.563
Izdatki za pridobitev odvisnih druzb 2.4.3,2.4.6 -1.131.442 -10.964.173
|zdatki za povecanje danih posojil 2.4.3,2.4.6 -4.086.027 -25.5657.899
|zdatki za druge kratkoroc¢ne finanéne nalozbe 2.4.6 -10.000.000 0
Denarni tok iz nalozbenja -6.189.114 -35.754.095
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 3.972.750 56.844.867
Prejemki od vplacil kapitala 1.400.000 0
Prejemki od prejetih posojil 2.4.12,2.4.14 2.572.750 56.844.867
lzdatki pri financiranju -4.610.157 -21.011.355
|zdatki za placane obresti 2.4.22 -1.393.060 -1.341.702
|zdatki za placilo obveznosti iz najema 2412, 2.414 -228.942 -187.053
Izdatki za vracilo posojil 2.4.12,2.4.14 -2.988.155 -19.482.600
Denarni tok iz financiranja -637.407 35.833.513
Zacetno stanje denarja in denarnih ustreznikov 7.255.628 4.287.466
Sprememba stanja denarja in denarnih ustreznikov 4.727.692 2.968.162
Kon¢no stanje denarja in denarnih ustreznikov 11.983.320 7.255.628

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov druzbe.
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Cisti
Preneseni dobicek/
Cisti izguba
Osnovni Kapitalske Rezerve iz dobicek/ poslovnega Skupaj
kapital rezerve dobicka izguba leta kapital
Stanje 31.12.2019 10.200.000 65.450.000 95.722  -18.460.101 5.168.092 62.453.712
Celotni vseobsegajoci
donos porocevalskega
obdobja 0 0 0 0 1.108.725 1.108.725
Cisti poslovni izid leta 2020 0 0 0 0 1.108.725 1.108.725
Spremembe v kapitalu 0 0 0 5.168.092 -5.168.092 0
Razporeditev dobi¢ka na
druge sestavine kapitala 0 0 0 5.168.092 -5.168.092 0
Stanje 31.12. 2020 10.200.000 65.450.000 95.722  -13.292.010 1.108.725 63.562.437
Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov druzbe.
Interenergo
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2. Pojasnila k racunovodskim
izkazom druzbe

2.1 Porocajoca druzba

Interenergo, energetski inZzeniring, d. 0. 0., je druzba s sedezem na naslovu Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana.
Interenergo, d. 0. 0., je mednarodna druzba in vodi skupino Interenergo. Druzba Interenergo in njene odvisne
druzbe delujejo na energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope. Primarni poslovni ciljin temeljna odgovornost
druzbe so varna in poslovno ucinkovita dobava elektri¢ne energije, izvedba investicijskih projektov, usmerjenih
k ekonomsko, okoljsko in druzbeno odgovornemu izkoris¢anju obnovljivih virov energije, ter energetske storitve.

Predstavljeni racunovodski izkazi druzbe za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2021, prikazujejo
resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe.

Racunovodske izkaze, pripravljene za obdobje od 1. januarja 2021 do 31. decembra 2021, je poslovodstvo
odobrilo 31. 3. 2022.

DruZba Interenergo, d. 0. 0., je odvisna druzba druZzbe Kelag, ki je imetnica 100-odstotnega deleza, hkrati pa
druzba ni izdala nobenih vrednostnih papirjev, s katerimi bi se trgovalo na organiziranem trgu, zato skladno s
Sestim odstavkom 56. ¢lena ZGD-1 ni dolzna izdelati konsolidiranega letnega porocila (izvzeta druzba), saj je
vkljuCena v konsolidacijo obvladujoce druzbe Kelag. Druzba bo v roku enega meseca od objave konsolidiranega
letnega porocila skupine Kelag objavila njegov prevod.

Letno porocilo je na voljo na sedezu druzbe Interenergo, d. o. 0., Tivolska 48, Ljubljana, konsolidirano letno
porocilo skupine Kelag pa hrani druzba KELAG-Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft kot nadrejena druzba
veCje skupine druzb na naslovu Arnulfplatz 2, Postfach 176, Klagenfurt am Worthersee, Avstrija.

2.2 Podlaga za sestavo racunovodskih izkazov druzbe

2.2.1 lzjava o skladnosti

Racunovodski izkazi druzbe so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela EU, in v skladu z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah.

Pri pripravi sta upostevani temeljni racunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in nastanku
poslovnega dogodka.

2.2.2 Podlage za merjenje

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, spremenjenih za posteno vrednost
klasifikacij finan¢nih instrumentov.

2.2.3 Funkcijska in predstavitvena valuta
Racunovodski izkazi druzbe so predstavljeniv evrih (EUR), ki so tudi funkcijska valuta druzbe. Vse racunovodske

informacije so zaokroZene na eno enoto, zaradi ¢esar lahko prihaja do nepomembnih odstopanj v sestevkih
v preglednicah.

Interenergo
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2.2.4 Uporaba ocen in presoje
Presoje, predpostavke in negotovost, povezana z ocenami

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocene, presoje in predpostavke,
ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev ter na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov in
odhodkov. Dejanski rezultati se lahko od teh ocen razlikujejo.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se pripoznajo za
obdobje, v katerem se ocena popravi, in za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

Ker so presoje in predpostavke podvrzene subjektivni presoji in doloc¢eni stopnji negotovosti, se poznejsi dejanski
rezultati lahko razlikujejo od ocen. Spremembe racunovodskih ocen, presoj in predpostavk se pripoznajo
v obdobju, v katerem so bile ocene spremenjene, ¢e sprememba vpliva samo na to obdobje, ali v obdobju
spremembe in v prihodnjih obdobjih, ¢e sprememba vpliva na prihodnja obdobja. Informacije o presojah,
predpostavkah in negotovosti, povezane z ocenami, so vklju¢ene v naslednja razkritja:

« Pojasnilo 2.4.3 — presoja oslabljenosti nalozb v odvisne druzbe in danih posojil odvisnim druzbam: klju¢ne
predpostavke, uporabljene pri dolo¢anju nadomestljive vrednosti;

« Pojasnilo 2.4.16-presoja otem, alidruzba nastopa kot agent ali principal priizvajanju pogodbe o komisijskih
storitvah;

« Pojasnilo 2.4.16 — presoja o tem, ali se prihodki pripoznajo v trenutku oziroma postopoma;

+ Pojasnilo 2.5.1 - merjenje pri¢akovane kreditne izgube (ECL) iz naslova terjatev do kupcev in pogodbenih
sredstev: klju¢ne predpostavke pri dolo¢anju stopnje izgube.

Merjenje postene vrednosti

Stevilne ra¢unovodske politike in razkritja zahtevajo merjenje postene vrednosti financnih sredstev, nefinan¢nih
sredstev in obveznosti.

Druzba uporablja metode vrednotenja, ki so primerne v danih okolis¢inah in za katere so na voljo zadostni
podatki, predvsem z uporabo ustreznih trznih vhodnih podatkov in minimalno uporabo netrznih vhodnih
podatkov.

Vsa sredstva in obveznosti, ki so v racunovodskih izkazih merjena ali razkrita po posteni vrednosti, so razvrscena
v hierarhijo postene vrednosti na podlagi najnizZje ravni vhodnih podatkov, pomembnih za merjenje celotne
postene vrednosti:

« 1. raven — trzne cene (neprilagojene) z delujo¢ega trga za podobna sredstva in obveznosti. Kotirane cene
(neprilagojene) na delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti;

« 2.raven — model vrednotenja, ki neposredno ali posredno temelji na trznih podatkih. Vlozki poleg kotiranih
cen, vkljucenih v ravni 1, ki so neposredno (tj. kot cene) ali posredno (tj. kot izpeljani iz cen), zaznavni za
sredstvo ali obveznosti;

< 3. raven — model vrednotenja, ki ne temelji na trznih podatkih. Vlozki za sredstvo ali obveznost, ki ne
temeljijo na zaznavnih trznih podatkih.

Raven v hierarhiji poStene vrednosti, v katero je razvrs¢ena meritev postene vrednosti v celoti, se doloCi
na podlagi vloZka na najnizji ravni, ki je pomemben za meritev postene vrednosti v celoti. V ta namen se
pomembnost vlozka oceni v primerjavi z izmero postene vrednosti v celoti. Ce meritev postene vrednosti
uporablja zaznavne vlozke, ki zahtevajo pomembno prilagoditev na podlagi nezaznavnih vlozkov, je to meritev
po ravni 3. Ocenjevanje pomembnosti posameznega vlozka v primerjavi z meritvijo poStene vrednosti v celoti
zahteva presojo upoStevanja dejavnikov, znacilnih za sredstvo ali obveznost.
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DruZba pripozna prehod med ravnmi, na koncu obracunskega obdobja, v katerem se je sprememba izvrsila.

Nadaljnja razkritja glede uporabljenih predpostavk pri merjenju postenih vrednosti so vklju¢ena v naslednja
pojasnila:

« Pojasnilo 2.5.6 — poStene vrednosti finan¢nih instrumentov.

2.3 Pomembne racunovodske usmeritve druzbe

Druzba je dosledno uporabila v nadaljevanju opredeljene racunovodske politike za vsa obdobja, predstavljena
v prilozenih racunovodskih izkazih. V nekaterih primerih so bile opravljene dolocene prerazvrstitve zneskov
med posameznimi postavkami. Pri tem so bili zaradi primerljivosti prerazvrséeni tudi zneski v primerjalnih
obdobjih.

2.3.1 Tuje valute

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto druzbe po referenénem tecaju ECB na dan
posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti ob koncu porocevalskega obdobja, se preracunajo
v funkcijsko valuto po takrat veljavnem referen¢nem tecaju ECB. Pozitivne ali negativne tecajne razlike so
razlike med odplaéno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za visino veljavnih obresti
in placil med obdobjem, ter odplacno vrednostjo v tuji valuti, preracunano po referencnem tecaju ECB na
koncu obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izraZzene v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti,
se pretvorijo v funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan, ko je doloéena viSina postene vrednosti.
Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

2.3.2 Neopredmetena sredstva

Med neopredmetenimi sredstvi se pripoznajo predvsem placila za razvoj in nakupe programske opreme in
sluznostne pravice.

Nabavna vrednost vkljucuje stroske, ki se lahko neposredno pripisejo pridobitvi posameznega osnovnega
sredstva. Za poznejSe merjenje neopredmetenih osnovnih sredstev se uporablja model nabavne vrednosti.
Druzba nima neopredmetenih sredstev z nedolocljivo dobo koristnosti.

Poznejsi izdatki v zvezi z neopredmetenim sredstvom se pripoznajo v knjigovodski vrednosti tega sredstva, ce
je verjetno, da bodo prihodnje gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, pritekale v druzbo, in e
je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi izdatki so pripoznani v poslovnem izidu kot stroski,
takoj ko nastanejo.

Neopredmetena sredstva se posami¢no enakomerno ¢asovno amortizirajo v dobi koristnosti brez upostevanja
preostale vrednosti.

Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo leto so naslednje:

Programska oprema 25 % 25%

Sluznostne pravice 6,7 % 6,7 %

Pripoznanje neopredmetenih sredstev se odpravi ob odtujitvi ali kadar se od njihove uporabe ali poznejse
odtujitve ne pri¢akujejo nikakrsne gospodarske koristi. Razlika med ¢istim donosom ob odtujitviin knjigovodsko
vrednostjo odtujenih neopredmetenih sredstev se vkljuci v izkaz poslovnega izida.
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Amortizacijske metode, dobe koristnostiin preostale vrednosti se preverijo na koncu vsakega poslovnega leta
ter se po potrebi prilagodijo.

2.3.3 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremicénine, naprave in oprema so izkazane po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek
vrednostiin nabrane izgube zaradi oslabitev. Nabavna vrednost vkljucuje stroske, ki se neposredno pripisujejo
nabavi sredstev. Za poznejSe merjenje nepremicnin, naprav in opreme se uporablja model nabavne vrednosti.

Sredstva v izgradnji se med nepremicnine, naprave in opremo prenesejo, ko so pripravljena za predvideno
uporabo.

Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz izlocitve ali odtujitve nepremicnin, naprav in opreme, se dolocijo kot razlika
med Cisto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter se pripoznajo v poslovnem izidu na
dan izlocitve ali odtujitve.

Nepremicnine, naprave in oprema se posami¢no enakomerno ¢asovno amortizirajo v dobi koristnosti brez
upostevanja preostale vrednosti.

Ocenjene dobe koristnosti nepremicnin, naprav in opreme za tekoce in primerjalno obdobje so naslednje:

Proizvajalne naprave 67-89% 6,7-89 %
Strojna in elektronska oprema 5-20% 10-20%
Racunalniska in komunikacijska oprema 50 % 50 %
Druga oprema 20 % 20%

Pripoznanje nepremicnin, naprav in opreme se odpravi ob odtujitvi ali ¢e se od njihove uporabe ali odtujitve
ne pri¢akujejo vec¢ prihodnje gospodarske koristi. Razlika med Cistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko
vrednostjo odtujenih nepremicnin, naprav in opreme se vkljuci v izkaz poslovnega izida.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti se preverijo na koncu vsakega poslovnega leta
ter se po potrebi prilagodijo.

Stroski, ki nastanejo v zvezi z nepremiéninami, napravamiin opremo, povecujejo njihovo nabavno vrednost, ¢e
je verjetnost, da bodo pritekale bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, in ¢e je nabavno
vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Stroski popravil in vzdrzevanja, namenjeni obnavljanju in ohranjanju
gospodarskih koristi, se pripoznajo kot odhodek v ¢asu nastanka.

2.3.4 Najemi

Druzba ob sklenitvi pogodbe oceni, ali gre za najemno pogodbo oziroma ali pogodba vsebuje najem.
Pogodba je najemna pogodba oziroma vsebuje najem, ¢e se z njo prenasa pravica do obvladovanja uporabe
identificiranega sredstva za doloCeno obdobje v zameno za nadomestilo. Pri presoji prenosa pravice do
obvladovanja druzba uporablja kriterije, opredeljene v okviru MSRP 16.

Druzba obracuna vsako najemno sestavino v pogodbi kot najem lo¢eno od nenajemnih sestavin pogodbe,
razen Ce se odloci, da bo iz prakti¢nih razlogov obracunala vse sestavine kot eno samo najemno sestavino.
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Druzba na datum zacetka najema pripozna opredmeteno osnovno sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe,
in obveznost iz najema. Opredmeteno osnovno sredstvo, pridobljeno na podlagi najema, je sestavni del
opredmetenih osnovnih sredstev najemojemalca. Njegova nabavna vrednost zajema:

« znesek zacetnega merjenja obveznosti iz najema;

« placila najemnine, ki so bila izvedena na datum zacetka najema ali pred njim, zmanjSana za prejete
spodbude za najem;

« zacetne neposredne stroske;

« oceno stroskov, ki bodo nastali najemniku pri demontazi ali odstranitvi sredstva, ki je predmet najema,
obnovitvi mesta, na katerem se nahaja, ali vrnitvi sredstva, ki je predmet najema, v stanje, kot ga zahtevajo
pogoji najema, razen Ce so ti stroski nastali pri proizvodnji zalog.

Pravica do uporabe sredstva se pozneje zmanjSuje za obracunano amortizacijo. Amortiziranje nepremicnin,
naprav in opreme, vzetih v najem, mora biti usklajeno z amortiziranjem drugih podobnih nepremicnin, naprav
in opreme. Ce ni utemeljenega zagotovila, da bo najemnik prevzel lastniétvo do konca trajanja najema, se
taka nepremicnina, naprava in oprema v celoti amortizira bodisi med trajanjem najema bodisi v dobi njegove
koristnosti, in sicer v tistem obdobju, ki je krajse.

Druzba na datum zacCetka najema izmeri obveznost iz najema po sedanji vrednosti najemnin, ki na ta dan
Se niso placane. Pri izraCunu sedanje vrednosti najemnin je diskontna mera z najemom povezana obrestna
mera, ¢e jo je mogoce dolociti, nasprotno pa predpostavljena obrestna mera za izposojanje, ki jo mora placati
najemnik. Najemnine, zajete na zacetni datum pri merjenju obveznosti iz najema, ki niso placane, zajemajo
na datum zacetka najema naslednja placila pravice do uporabe sredstva, ki je predmet najema, v obdobju
najema:

¢ nespremenljive najemnine, zmanjsane za terjatve za spodbude za najem;

¢ spremenljive najemnine, ki so odvisne od indeksa ali stopnje in se na zacetku merijo z indeksom ali stopnjo,
veljavno na datum zacetka najema;

« zneske, za katere se pricakuje, da jih bo najemnik placal na podlagi jamstev za preostalo vrednost;

* izpolnitveno ceno moznosti nakupa, e je precej gotovo, da bo najemnik izrabil to moznost, in

- placilo kazni za odpoved najema, Ce trajanje najema kaze, da bo najemnik izrabil moznost odpovedi najema.
Druzba po datumu zacetka najema meri obveznost iz najema tako, da:

« poveca knjigovodsko vrednost, kar odraza obrestovanje obveznosti iz najema;

< zmanjsa knjigovodsko vrednost, kar odraza izvedena placila najemnine, ter

¢ ponovno izmeri knjigovodsko vrednost, ki mora odrazati ponovne ocene ali spremembe najema ali
spremembe po vsebini nespremenljivih najemnin. Druzba obveznost iz najema ponovno izmeri tako, da
spremenjene najemnine diskontira z uporabo spremenjene diskontne mere, ¢e se je spremenilo trajanje
najema ali se je spremenila ocena moznosti nakupa sredstva, ki je predmet najema. Pri tem druzba dologi
spremenjeno diskontno mero kot obrestno mero, sprejeto pri najemu, za preostali del trajanja najema.
Druzba obveznost iz najema ponovno izmeri tako, da diskontira spremenjene najemnine, e se spremenijo
zneski, ki jih bo po pricakovanju treba placati iz naslova jamstva za preostalo vrednost, ali se spremenijo
prihodnje najemnine zaradi spremembe indeksa ali stopnje, pri ¢emer druzba uporabi nespremenjeno
diskontno mero, razen ¢e je sprememba najemnine posledica spremembe spremenljivih obrestnih mer.

Druzba kratkoro¢nih najemov in najemov, pri katerih je sredstvo, ki je predmet najema, majhne vrednosti, ne
pripozna kot sredstvo,ampak pripozna najemnine, povezane s teminajemi, kot odhodke na podlagienakomerne
casovne metode skozi celotno trajanje najema ali na kaksni drugi sistematicni podlagi. Za kratkoro¢ni najem
velja najem, katerega doba najema traja do 1 leta. Najem majhne vrednosti je najem, katerega vrednost znasa
do 5.000 evrov, pri cemer se uposteva vrednost novega sredstva, ki je predmet najema.
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Sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe, se v najemu amortizira od datuma zacetka najema do konca
njegove dobe koristnosti oziroma do konca trajanja najema, Ce je to krajse od dobe koristnosti sredstva. Za
taka sredstva so bile uporabljene stopnje med 20 % in 86 %.

2.3.5 Nalozbe v odvisne druzbe

Druzba finan¢ne nalozbe v odvisne druzbe, prikazane med nekratkoroé¢nimi finanénimi nalozbami, vrednoti
po nabavni vrednosti.

2.3.6 Financniinstrumenti

Terjatve do kupcev se pripoznajo ob njihovem nastanku. Vsa ostala finanéna sredstva in finanéne obveznosti
se pripoznajo, ko druzba postane stranka pogodbenih dolocil instrumenta.

Druzba med svojimi finanénimi instrumenti izkazuje:

- financna sredstva, ki jih sestavljajo nekratkorocne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe, nekratkoroéne in
kratkorocne poslovne terjatve ter denar in denarni ustrezniki, in

- financne obveznosti, ki jih sestavljajo nekratkoroéne in kratkoro¢ne financne obveznosti ter kratkorocne
poslovne obveznosti.

Financéni instrumenti so razvrséeni v skupine glede na njihovo merjenje a) po odplacni vrednosti, b) po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajoCega donosa ali ¢) po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in sicer
na podlagi poslovnega modela podjetja za upravljanje financ¢nih sredstev in znacilnosti pogodbenih denarnih
tokov finan¢nega sredstva. Poslovni model se nanasa na nacin, na katerega podjetje upravlja financ¢na
sredstva, da bi ustvarjalo denarne tokove. To pomeni, da poslovni model doloca, ali bodo denarni tokovi izhajali
iz prejemanja pogodbenih denarnih tokov, prodaje finan¢nih sredstev ali obojega, in sicer:

« Financna sredstva v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovati sredstva z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov, se upravljajo za potrebe ustvarjanja denarnih tokov s prejemanjem pogodbenih
placil v obdobju trajanja instrumenta. Ti finanéni instrumenti se merijo po odplacni vrednosti. Ta sredstva
se navadno hranijo do datuma zapadlosti, v pogodbenem roku pa se zbirajo pogodbeno dogovorjeni
denarni tokovi. Vec¢ina financnih sredstey, ki jih izkazuje druzba, je dodeljena temu poslovnemu modelu, in
sicer nekratkoroéne in kratkorocne finanéne nalozbe, nekratkoro¢ne in kratkoro¢ne poslovne terjatve ter
denarna sredstva in njihovi ustrezniki.

« Prifinanc¢nih sredstvih v okviru poslovnega modela, katerega cilj je prejemati pogodbene denarne tokove
in prodajati financna sredstva, se poslovodstvo odloci, da sta prejemanje denarnih tokov in tudi prodaja
finan¢nih sredstev bistvena za doseganje cilja poslovnega modela. Ti finan¢ni instrumenti se merijo po
poSteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa. Druzba tovrstnih sredstev ne izkazuje.

« Financ¢na sredstva se merijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida, ¢e ne spadajo v poslovni model,
katerega cilj je posedovati sredstva z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov, ali poslovni model,
katerega cilj se dosega s prejemanjem pogodbenih denarnih tokov in tudi prodajo financ¢nih sredstev, pac
pa v poslovni model, po katerem druzba upravlja finan¢na sredstva s ciljem ustvarjati denarne tokove
s prodajo sredstev. Druzba v tej skupini izkazuje izpeljane finanéne instrumente, s katerimi trguje v
okviru svoje trgovalne dejavnosti, in sicer blagovne terminske pogodbe, pogodbe za ¢ezmejne prenosne
zmogljivosti in valutne terminske pogodbe, katerih postena vrednost odprtih pogodb se na dan izkaza
financnega polozaja doloCi na podlagi modela vrednotenja, ki temelji na javno dostopnih trznih podatkih o
vrednostih tovrstnih instrumentov.
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Neizvedena finan¢na sredstva

Finan¢na sredstva se po zacetnem pripoznanju ne prerazvrstijo, razen ¢e druzba spremeni svoj poslovni
model za upravljanje financnih sredstev; v tem primeru se vsa zadevna finanéna sredstva prerazvrstijo prvi
dan naslednjega porocevalskega obdobja po spremembi poslovnega modela.

Druzba odpravi pripoznanje financnega sredstva, ko potecejo pogodbene pravice do denarnega toka iz
financnega sredstva ali ko prenese pravice do prejema pogodbenega denarnega toka iz naslova posla, v
katerem se vsa tveganja in koristi lastniStva financnega sredstva prenesejo ali v katerem druzba niti prenese
niti obdrzi vseh tveganj in koristi lastniStva ter ne obdrzi obvladovanja nad finan¢nim sredstvom.

Terjatve se ob zacetnem pripoznanju izmerijo po posteni vrednosti in naknadno po odplacni vrednosti ob
uporabi metode efektivnih obresti, zmanjsane za izgube zaradi oslabitve. Odhodki za obresti in tecajne razlike
se pripoznajo v poslovnem izidu. Vsak dobicek ali izguba zaradi odprave pripoznanja se prav tako pripozna v
poslovnem izidu.

Terjatve do kupcev in druge terjatve brez dolo¢ene obrestne mere, se merijo po prvotnem znesku racuna,
zmanjSanem za pricakovane kreditne izgube.

Neizvedene financ¢ne obveznosti

Finan¢ne obveznosti so prvotno pripoznane na dan njihovega nastanka. Druzba odpravi pripoznanje financne
obveznosti, ko so obveznosti na podlagi pogodbe izpolnjene, razveljavljene ali ko te potecejo. Druzba finanéno
obveznost odpravi tudi, ko se spremenijo njeni pogoji in se denarni tok spremenjene obveznosti bistveno
razlikuje; v primeru slednjega se nova financ¢na obveznost na podlagi spremenjenih pogojev pripozna po
posteni vrednosti.

Ob odpravi pripoznanja financne obveznosti se razlika med knjigovodsko vrednostjo in placanimi vrednostmi
(vklju¢no z vsemi prenesenimi nedenarnimi sredstvi ali s prevzetimi obveznostmi) pripozna v poslovnhem
izidu.

Finanéne obveznosti se prvotno pripoznajo po posteni vrednosti, zmanjSani za kakrsnekoli neposredno

pripisane stroske posla. Po za¢etnem pripoznanju se te finan¢ne obveznosti izmerijo po odplacni vrednosti z
uporabo metode efektivnih obresti.

Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti brez dolocene obrestne mere se merijo po prvotnem znesku
racuna, ¢e ucinek diskontiranja ni pomemben.

Druzba vecino svojih poslovnih in financnih obveznosti izkazuje po odplacni vrednosti, razen izvedenih
finan¢nih instrumentov, s katerimi trguje v okviru svoje trgovalne dejavnosti, in sicer blagovne terminske
pogodbe, pogodbe za ¢ezmejne prenosne zmogljivosti in valutne terminske pogodbe. Postena vrednost
teh pogodb se na dan izkaza financnega polozaja doloCi na podlagi modela vrednotenja, ki temelji na javno
dostopnih trznih podatkih o vrednostih tovrstnih instrumentov, in se pripozna v izkazu poslovnega izida.

Pobot

Finan¢na sredstva in obveznosti se pobotajo, znesek pa se izkaze v izkazu financ¢nega polozaja, e in le ¢e ima
druzba zakonsko izvrsljivo pravico pobotati pripoznane zneske ter namerava bodisi poravnati Cisti znesek
bodisi unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

2.3.7 lzvedeni financni instrumenti
Pogodbe o nakupu ali prodaji nefinanénega sredstva, ki se lahko neto poravnajo z denarnimi sredstvi ali

drugim finan¢nim instrumentom ali z menjavo finan¢nih instrumentov, se skladno z dolocbami MSRP 9
obravnavajo, kot da bi bile te pogodbe financni instrumenti, razen za pogodbe, ki jih je podjetje sklenilo in jih
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Se naprej poseduje za namene prejema ali dobave nefinan¢nega sredstva v skladu s pricakovanimi potrebami
po nakupu, prodaji ali uporabi. Pogodbe o nakupu, ki spadajo na podrocje uporabe MSRP 9, se obravnavajo kot
izvedeni financni instrumenti in se vrednotijo po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Druzba sklepa pogodbe o nakupu oziroma prodaji elektricne energije s financ¢no ali fizicno poravnavo
z namenom trgovanja (standardizirane terminske in nestandardizirane blagovne terminske pogodbe).
Standardizirane terminske pogodbe so zavezujoci dogovori o nakupu oziroma prodaji standardne koli¢ine
elektri¢ne energije na standardiziran dan v prihodnosti po ceni, dogovorjeni v sedanjosti, z njimi pa se trguje
na organiziranem (borznem) trgu in so financno poravnane. Nestandardizirane blagovne terminske pogodbe
so pogodbe o nakupu oziroma prodaji elektricne energije z rokom izpolnitve v prihodnosti po ceni, dogovorjeni
ob sklenitvi pogodbe, s katerimi druzba trguje neposredno s partnerji, in so fizicno poravnane, pri ¢emer mora
druzba za prenos elektricne energije prek meja zagotoviti tudi ustrezne cezmejne prenosne zmogljivosti.
Druzba te pogodbe obravnava kot izvedene finanéne instrumente in ne uporablja izvzetja na podlagi lastne
rabe (MSRP 9.2.4). U¢inki iz naslova trgovanja s standardiziranimi in z nestandardiziranimi terminskimi
pogodbami so izkazani v okviru poslovnih prihodkov in odhodkov, saj druzba ne koristi moznosti uporabe
varovanja pred tveganjem (hedge accounting).

Izvedeni finanéni instrumenti se na zacetku merijo po posteni vrednosti. Izvedeni financ¢ni instrumenti se po
zacCetnem pripoznanju merijo po posteni vrednosti, njihove spremembe pa se praviloma pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Sredstva in obveznosti, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se vsaj enkrat letno, pri
pripravi letnih racunovodskih izkazov, ponovno izmerijo po posteni vrednosti.

2.3.8 Oslabitve sredstev
Oslabitev financnih sredstev in pogodbenih sredstev

Druzba pripoznava slabitve iz naslova pricakovanih kreditnih izgub za:
« financna sredstva, izmerjena po odplacni vrednosti;

¢ pogodbena sredstva;

« izvedene financ¢ne instrumente (terminske blagovne pogodbe).

Druzba izmeri slabitve v zneskih, ki so enake izgubi v obdobju celotnega trajanja finan¢nega sredstva (LECL).
Druzba izmeri slabitve, ki so enake 12-mesecnim pricakovanim kreditnim izgubam za denarna sredstva in
bancne depozite, ter financna sredstva, za katere se kreditno tveganje od zaCetnega pripoznanja ni bistveno
povecalo. Pripoznani znesek slabitve terjatev in pogodbenih sredstev je izmerjen v visini izgub v obdobju
celotnega trajanja finanénega sredstva (LECL). Izgube v obdobju celotnega trajanja finan¢nega sredstva so
pricakovane kreditne izgube, ki izhajajo iz vseh moznih dogodkov neplacila v obdobju celotnega trajanja
financnega instrumenta. Dvanajstmesecne pricakovane kreditne izgube so tisti del pricakovanih kreditnih
izgub, ki so posledica moznih neplacil v 12 mesecih po datumu porocanja (ali v krajSem obdobju, ce je
pricakovana doba celotnega trajanja instrumenta krajsa od 12 mesecev).

Naceloma imajo poslovne terjatve, ki nimajo vkljucene pomembne financne komponente, kratkoro¢no
obdobje trajanja (po navadi manj kot 12 mesecev), kar pomeni, da se merjenje slabitev v viginiizgub v obdobju
celotnega trajanja financnega sredstva (LECL) ne razlikuje od merjena v visini 12-mesecnih pricakovanih
kreditnih izgub.

Pri ugotavljanju, ali se je kreditno tveganje finan¢nega sredstva bistveno povecalo od prvotnega pripoznanja,
in pri ocenjevanju pricakovanih kreditnih izgub druZzba upos$teva razumne in koristne informacije, ki so
pomembne in na voljo brez nepotrebnih stroSkov ali truda. To vkljuCuje tako kvantitativne kot kvalitativne
podatke in analize, ki temeljijo na preteklih izkusnjah druzbe in utemeljenih bonitetnih ocenah ter vkljucujejo
v prihodnost usmerjene informacije.
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DruZzba domneva, da se je kreditno tveganje financ¢nega sredstva mocno povecalo, ¢e je zapadlost placila
daljSa kot 30 dni za dolznike izven Interenergo skupine. Sredstvo je kreditno oslabljeno, ¢e gre za krSitev
pogodbe, na primer zaradi zamude pri plaCilu ali zapadlosti.

Druzba domneva, da gre pri finan¢nem sredstvu za neizpolnjevanje obveznosti (default), Ce:

« dolznik verjetno ne bo v celoti placal svojih kreditnih obveznosti do druzbe, ne da bi druzba uporabila
moznosti uresnicitev zavarovanja (Ce obstaja), ali/in

 dolznik se Steje za visoko tveganega (zamuda pri placilu je vecja kot 90 dni) — za dolznike izven Interenergo
skupine.

Druzba uposteva, da imajo financna sredstva nizko kreditno tveganje glede na splosno znane in sprejete
definicije bonitetnih ocen. Pri tem uposSteva, da za nizko tvegane velja bonitetna ocena Baa3 ali visje (ocena po
Moody's bonitetni hisi) oziroma bonitetna ocena BBB ali visje (ocena po bonitetni hisi S&P) oziroma bonitetna
ocena BBB ali visje (ocena po FinAPU', ki temelji na ocenah bonitetnih hi$ Fitch Solutions in Refinitiv).

NajviSje obdobje, za katerega se upostevajo pri¢akovane kreditne izgube, je enako najviSjemu obdobju, za
katerega je druzba izpostavljena kreditnemu tveganju.

Terjatve do kupcev in druge terjatve brez pomembnejSe sestavine financiranja se ob zacetnem pripoznanju
merijo po transakcijski ceni in nimajo pogodbene obrestne mere. Zato se Steje, da je efektivna obrestna mera
za te terjatve enaka ni¢. Skladno s tem se diskontiranje denarnih primanijkljajev, ki pri merjenju pricakovanih
kreditnih izgub odraza ¢asovno vrednost denarja, ne uporablja.

Na vsak dan bilance stanja se preveri, aliimajo finanéna sredstva, izmerjena po odplaéni vrednosti, in sredstva
iz pogodb s kupci poslabsano kreditno kakovost (credit impaired). Financ¢no sredstvo je oslabljeno, ¢e je prislo
do enega ali ve¢ dogodkov, ki negativno vplivajo na ocenjeni prihodnji denarni tok finanénega sredstva. Dokazi,
da je finanéno sredstvo oslabljeno, vkljucujejo vse naslednje vidne podatke:

¢ pomembne finan¢ne tezave dolznika;

 krsitev pogodbe, na primer zamuda ali zapadlost placila nad 20 dni;

 verjetnost, da bo Sel dolznik v stec¢aj oziroma sprozil postopke zaradi insolventnosti;
 verjetnost, da dolznik ne bo mogel izpolniti pogodbenih dolocb;

« obstoj negativnih zunanjih in notranjih dejavnikov, ki nakazujejo, da dolznik ne bo mogel izpolniti pogodbenih
zavez.

Izgube zaradi oslabitve za finan¢na sredstva, merjena po odplacni vrednosti, se odsteje od bruto knjigovodske
vrednosti sredstev. Povecanje in zmanjSanje popravka vrednosti zaradi oslabitve se pripoznata v poslovnem
izidu.

Bruto knjigovodska vrednost finanCnega sredstva se odpise, ¢e druzba nima razumnih pri¢akovanj, da bo
financno sredstvo v celoti ali delno poplacano. Druzba pripravi za vsako posamezno sredstvo oceno glede
¢asa in viSine odpisa ter ali se utemeljeno pricakuje, da bo prislo do poplacila. Druzba od odpisanega zneska
ne pricakuje vecje izterjave. Vendar pa se lahko za odpisana finan¢na sredstva Se vedno izvajajo izvrsilne
aktivnosti v skladu s postopki druzbe, ki veljajo za izterjavo zapadlih zneskov.

Zafinancna sredstva, ki so kreditno oslabljena na dan porocanja, vendar niso bila oslabljena na dan pridobitve,
vkljucujo€ dana posojila, je pricakovana kreditna izguba merjena kot razlika med knjigovodsko vrednostjo in
sedanjo vrednostjo pri¢akovanih denarnih tokov, diskontiranih z izvirno efektivno obrestno mero.

"Financial Application Pooling Unit (FinAPU) zagotavlja neodvisno platformo za ocenjevanje tveganj izdajateljev na podlagi v realnem casu razpoloZzljivih informacij,
pri ¢emer ocenjuje izdajatelje in instrumente z uporabo podatkov Refinitiv, Fitch Solutions ter lastnih modelov tveganja in revizije.
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Oslabitev drugih nefinancnih sredstev

Druzba na vsak datum porocanja preveri knjigovodsko vrednost svojih nefinanénih sredstev (razen
knjigovodske vrednosti zalog, pogodbenih sredstev in odloZenih terjatev za davek), da ugotovi, ali obstajajo
znaki oslabitve. Ce tovrstni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva.

Ob koncu vsakega porocevalskega obdobja druzba pregleda notranje in zunanje vire informacij, da bi ugotovila,
ali je treba oslabiti nefinan¢na sredstva, vklju¢no z nalozbami v odvisne druzbe, nepremi¢ninami, napravami
in opremo ter pravico do uporabe sredstev.

Druga sredstva se oslabijo, izgube iz oslabitve pa se pripoznajo v poslovnem izidu, kadar je nadomestljiva
vrednost sredstva nizZja od njegove knjigovodske vrednosti, in se razveljavijo, e se je nadomestljiva vrednost
ugodno spremenila.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali skupine sredstev je njena vrednost pri uporabi in postena vrednost,
zmanjsana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je visja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri uporabi — ali kadar
sredstvo, neodvisno od drugih sredstev, ne ustvari denarnih tokov — se pri¢akovani prihodnji denarni tokovi
diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne
ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, znacilna za sredstvo ali skupino sredstev.

Izgube zaradi oslabitve se pripoznajo v poslovnem izidu.
Oslabitev nalozb v odvisne druzbe

lzguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom se izracuna kot razlika med knjigovodsko vrednostjo
sredstva in sedanjo vrednostjo pricakovanih prihodnjih denarnih tokov. Prihodnji pricakovani denarni tokovi so
diskontirani s stopnjo tehtanega povprecja stroskov kapitala (WACC), ki odraza strosek kapitala in financiranja.
Za presojo slabitve naloZb je relevantna vrednost podjetja (enterprise value), ki izraZza vrednost kapitala
odvisne druzbe; od sedanje vrednosti pricakovanih denarnih tokov se odsteje postena vrednost dolga.

2.3.9 Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki zajemajo denarna sredstva na racunih in gotovino, vloge na vpogled pri bankah in
v drugih finanénih institucijah, vloge na vpogled pri tretjih osebah in kratkoro¢ne, visoko likvidne naloZbe, ki jih
je mogoce zlahka pretvoriti v znane zneske gotovine in za katere obstaja nepomembno tveganje spremembe
vrednosti.

2.3.10 Kapital

Osnovni kapital je vpoklicani kapital druzbenika. Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve,
rezerve iz dobicka in zadrzani Cisti dobicek/izguba.

2.3.11 Prihodki

Prihodki so kosmati pritoki gospodarskih koristi v obdobju, ko nastajajo med rednim delovanjem druzbe, ¢e
povzrocajo povecanje lastniSkega kapitala, razen povecanj iz novih vplacil prinasalcev lastniSkega kapitala.

Prihodki se pripoznajo, ko druzba prenese pravico obvladovanja sredstev ali storitev na kupca, in sicer v
vrednosti, do katere se pricakuje, da bo upravi¢eno. Odvisno od tega, ali so dolo¢ena merila izpolnjena, se
prihodki pripoznajo a) postopoma, na nacin, ki prikazuje, kako druzba izvaja obveze, ali b) v trenutku, ko
se pravica obvladovanja prenese na kupca. Izhajajo iz poslovnih dogodkov prodaje proizvodov in blaga ter
opravljanja storitev.
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Nacin in trenutek izpolnitve izvrsitvene obveze in pripoznavanja prihodkov za posamezne vrste blaga oziroma
storitev so:

» Prodaja proizvodov in blaga: prenos obvladovanja nad proizvodi in blagom preide na kupca v trenutku
dobave. Prihodki iz tega naslova se pripoznavajo v trenutku dobave. Druzba generira te prihodke iz prodaje
proizvedene elektricne energije iz soncnih elektrarn ter iz trgovanja z elektri¢no energijo na veleprodajnih
in borznih trgih. Pri pogodbi o dobavi elektricne energije prodajalec prenese obvladovanje postopoma,
kupec pa hkrati pridobi in porabi koristi izvajanja obveze prodajalca, ko se ta izvaja; prodajalec tako izpolni
svojo izvrSitveno obvezo in pripozna prihodke postopoma z merjenjem napredka v smeri popolne izpolnitve
izvrSitvene obveze dobave elektricne energije po metodi izlozkoy, in sicer po metodi obracunanih zneskoyv,
ki temelji na dobavljenih koli¢inah elektricne energije.

« Prodaja storitev: prenos obvladovanja nad storitvijo preide na kupca v trenutku, ko je storitev opravljena.
Prihodki iz naslova opravljenih trgovalnih, energetskih in inZenirskih storitev se pripoznajo v obracunskem
obdobju, ko se opravijo storitve. Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo
glede na stopnjo dokoncanosti posla ob koncu porocevalskega obdobja. Stopnja dokoncanosti se oceni s
pregledom opravljenega dela.

« Komisijske storitve:druzbaimasklenjenopogodbozmati¢nodruzbo, prikaterihdruzbadeluje kot komisionar,
ki na podlagi pogodbe v svojem imenu za racun komitenta opravlja posle trgovanja z elektri¢no energijo, za
kar zaracunava komisijsko provizijo. Na podlagi pogodbe je druzba upravic¢ena do fiksnega mesecnega dela
komisijske provizije in variabilnega dela komisijske provizije, ki se ugotovi na koncu obrac¢unskega obdobja.
Druzba pri opravljanju storitev ne nosi tveganja izgub, ki bi nastale iz naslova sklenjenih komisijskih poslov,
saj te nosi komitent. Ker druzba ne nosi tveganja izgub, ki jih mora na podlagi pogodbe poravnati komitent,
je druzba presodila, da v tej pogodbi nastopa kot agent. Prihodki so pripoznani na neto osnovi, in sicer v
visini provizije, ki je na podlagi pogodbe upravicena. Prihodki se pripoznajo postopno glede na stopnjo
dokoncanja izvrsitvene obveze.

2.3.12 Zasluzki zaposlencev

Place, izplacila dodatkov, placani letni dopust in pokojninski programi z dolocenimi prispevki ter stroski
nedenarnih zasluzkov se pripoznajo kot obveznost v poslovnem izidu ali v stroskih v zvezi s storitvami, in
sicer v obdobju, v katerem so bile te s strani zaposlenih izvedene.

2.3.13 Financni prihodki in odhodki

Financni prihodki in odhodki obsegajo:

« prihodke od obresti;

« prihodke iz naslova dividend,

« prihodke iz naslova odprave slabitev finan¢nih nalozb;

+ odhodke za obresti;

« odhodke iz naslova slabitve finan¢nih nalozb in

- tecajne razlike iz naslova prevrednotenja finanénih sredstev in obveznosti.

Prihodki iz dividend so pripoznani v izkazu poslovnega izida na datum, ko druzba pridobi pravico prejeti
dividendo.

Pri izracunu finan¢nih prihodkov in odhodkov je efektivna obrestna mera aplicirana na bruto knjigovodsko
vrednost sredstva (kadar sredstvo ni oslabljeno) oziroma odplacno vrednost finan¢ne obveznosti. Za financ¢na
sredstva, ki so postala finan¢no oslabljena po njihovem zacetnem pripoznanju, se financni prihodki izracunajo
od odplacane vrednosti (bruto knjigovodske vrednosti zmanjsanja za vrednost slabitve), ko sredstvo ni vec
finan¢no oslabljeno, se ponovno izracunava od bruto knjigovodske vrednosti.

Interenergo

Racunovodsko porocilo | Celovito letno porocilo 2021

2.3.14 Davek od dobicka

Davek od dobicka poslovnega leta obsega obracunani davek ter spremembe v odlozZenih terjatvah in
obveznostih za davek. Obracunani davek ter spremembe v odlozenih terjatvah in obveznostih za davek se
izkazujejo v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki se izkazujejo
neposredno v drugem vseobsegajocem donosu ali neposredno v kapitalu.

Obracunani davek je davek, za katerega se pric¢akuje, da bo placan od obdavcljivega dobi¢ka za poslovno
leto, ob uporabi davénih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja, ter vkljucuje tudi
morebitne prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje ob upoStevanju zacasnih razlik med knjigovodsko vrednostjo sredstev ter
obveznosti za potrebe finan¢nega porocanja in zneskov za potrebe davénega porocanja. Odlozene terjatve za
davek nastanejo tudi zaradi neizrabljenih davénih izgub in neizrabljenih davénih dobropisov.

OdlozZene terjatve za davek se pripoznajo, Ce je verjetno, da bo na voljo prihodnji obdavcljivi dobiéek, v breme
katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti sredstvo. Prihodnji obdavcljivi dobi¢ek, na podlagi katerega se
lahko pripoznajo odlozZene terjatve za davek iz naslova odbitnih zacasnih razlik, zajema zacasne razlike, ki
bodo nastale z odpravo obstojecih zacasnih davcnih razlik, ¢e se te razlike nanasajo na isto davéno oblast
v zvezi z isto obdaviljivo enoto ali na razliéne obdavcljive enote, ki nameravajo poplacati obveznosti za
davek ali prejeti placilo odloZenih terjatev za davek v pobotanem znesku ali pa nameravajo hkrati poplacati
obveznosti za davek ali prejeti placilo odloZenih terjatev za davek. Ista merila se sprejmejo pri dolo¢anju, ali
obstojece obdavcljive zaCasne razlike podpirajo pripoznanje odlozene terjatve za davek zaradi neizrabljenih
davénih izgub in dobropisov, to pomeni, da se te razlike upostevajo, ¢e se nanasajo na isti davéni organ in
istega davcnega zavezanca, ter se pri¢akuje, da se bodo odpravile v obdobju ali obdobjih, v katerih je mogoce
uporabiti davcéno izgubo ali dobropis.

Znesek pripoznanega odlozenega davka se meri na podlagi pricakovanega nacina realizacije ali poravnave
knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti z uporabo davénih stopenj, veljavnih ali vsebinsko uveljavljenih
ob koncu porocevalskega obdobja. OdloZene terjatve za davek in obveznosti niso diskontirane.

Knjigovodska vrednost odlozene terjatve za davek se preveri ob koncu vsakega porocevalskega obdobja in se
zmanjSa do te mere, da ni vec verjetno, da bo na voljo dovolj obdavcljivega dobicka, ki bo omogocil uveljavitev
povezane davéne ugodnosti. Vsako tako znizanje se odpravi, Ce je verjetno, da bo na voljo zadostni obdavcljivi
dobicek.

Obracunani davki, odlozeni davki in njihove spremembe so predstavljeni loceno in se ne pobotajo. Obracunane
terjatve za davek se pobotajo z obveznostmi za odmerjeni davek, odloZene terjatve za davek pa se pobotajo z
odlozenimi davénimi obveznostmi, ¢e ima druzba pravno izvrsljive pravice do pobota obra¢unane terjatve za
davek s kratkoro¢nimi davénimi obveznostmi in so izpolnjeni naslednji dodatni pogoji:

e v primeru obracunanih terjatev za davek in davénih obveznosti: namerava druzba bodisi poravnati Cisti
znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost, ali

e v primeru odloZzene terjatve in obveznosti za davek: ¢e gre za davek iz dobicka, ki ga je isti davéni organ
obracunal istemu davénemu zavezancu ali razlicnim davcnim zavezancem ter ga nameravajo v vsakem
prihodnjem obdobju, v katerem se pri¢akuje, da bodo poravnani ali izterjani znatni zneski odloZenih
davénih obveznosti ali sredstev, bodisi unovciti obracunano terjatev za davek in poravnati Cisti znesek
davéne obveznosti bodisi unov¢iti in poravnati hkrati.

2.3.15 Rezervacije in pogojne obveznosti

Rezervacije se pripoznajo, Ce ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je
mogoce zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo
gospodarske koristi. Kadar je ¢asovna vrednost denarja pomembna, se rezervacije navedejo po sedanji
vrednosti pricakovanih stroskov za poravnanje obveznosti.

Interenergo

73



74

Celovito letno porocilo 2021 | Raéunovodsko porocilo

Kadar ni verjetno, da bo potreben odtok gospodarskih koristi ali ¢e zneska ni mogoce zanesljivo oceniti, se
razkrije pogojna obveznost, razen Ce je verjetnost odliva ekonomskih koristi tako majhna. Mozne obveznosti,
katerih obstoj bo potrdil le nastop ali odsotnost enega ali ve¢ prihodnjih dogodkov, se prav tako razkrijejo kot
pogojne obveznosti, razen Ce je verjetnost odliva gospodarskih koristi majhna.

2.3.16 lzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obracunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je
sestavljen po posredni metodi v skladu z MSRP. V tem izkazu so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri
poslovanju, nalozbenju in financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavljeni v nepobotanih
zneskih. Podatki iz izkaza denarnih tokov izvirajo iz izkaza finanénega polozaja in izkaza poslovnega izida z
upostevanjem ustreznih prilagoditev za denarne tokove.

2.3.17 Novi standardi in pojasnila ter spremembe veljavnih standardov

Objavljeni so bili nekateri novi racunovodski standardi in pojasnila, ki za obdobja poroc¢anja 31. 12. 2021 niso
obvezni in jih druzba ni predcasno sprejela. Pricakuje se, da ti standardi ne bodo bistveno vplivali na druzbo
kratkoro¢no ali v prihodnjih porocevalskih obdobjih in na predvidljive prihodnje posle:

+ Razvrstitev obveznosti na kratkorocne ali nekratkoro¢ne (Spremembe MRS 1);

+ Sklicevanje na konceptualni okvir (Spremembe MSRP 3);

» Opredmetena osnovna sredstva — prihodki pred predvideno uporabo (Spremembe MRS 16);

» Kocljive pogodbe - stroski izpolnjevanja pogodbe (Spremembe MRS 37);

» Razkritje racunovodskih usmeritev (Spremembe MRS 1);

» Opredelitev racunovodskih ocen (Spremembe MRS 8);

» QdloZeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz posameznega posla (Spremembe MRS 12);
+ Koncesije za najemning, povezane s COVID-19 po 30. juniju 2021 (Spremembe MSRP 16)

¢ MSRP 17 Zavarovalne pogodbe in spremembe MSRP 17 Zavarovalne pogodbe;

e Letne izboljSave 2018 - 2020.

2.4  Razkritja k postavkam v racunovodskih izkazih

2.4.1 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva 471.770 396.683
PremozZenjske pravice 350.454 384.678
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva v pridobivanju 121.315 12.005

Med premozenjske pravice spadajo programska oprema v vrednosti 221.306 evrov (31. 12. 2020: 240.083

evrov) ter sluznostni pravici za uporabo streh za postavitev sonc¢nih elektrarn na objektih Martex in Mura v
vrednosti 129.148 evrov (31. 12. 2020: 144.595 evrov), neopredmetena dolgoro¢na sredstva v pridobivanju
pa vkljuCujejo investicije v razvoj programske opreme.
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Gibanje neopredmetenih sredstev druzbe za leto 2021

Neopredmetena

sredstva v
Premozenjske pravice pridobivanju

Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2021 1.056.678 12.005 1.068.683
Pridobitve 76.961 142.701 219.662
Prenos 12.366 -12.366 0
Odtujitve 0 -21.025 -21.025
Stanje 31.12. 2021 1.146.005 121.315 1.267.320
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2021 -672.000 0 -672.000
Amortizacija -123.551 0 -123.551
Stanje 31.12. 2021 -795.551 0 -795.551

Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2021 384.678 12.005 396.683
Stanje 31.12. 2021 350.454 121.315 471.770

Gibanje neopredmetenih sredstev druzbe za leto 2020

Neopredmetena

sredstva v
Premozenjske pravice pridobivanju

Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2020 870.101 74.629 944.730
Pridobitve 60.725 63.229 123.953
Prenos 125.853 -125.853 0
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31.12.2020 1.056.678 12.005 1.068.683
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2020 -515.265 0 -515.265
Amortizacija -156.735 0 -156.735
Stanje 31.12. 2020 -672.000 0 -672.000

Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2020 354.836 74.629 429.465
Stanje 31.12.2020 384.678 12.005 396.683
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2.4.2 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremicnine, naprave in oprema 5.949.009 5.563.928
Nepremi¢nine 872.536 100.095
Proizvajalne naprave 4.778.182 1.787.158
Druge naprave in oprema 242.865 2.839.829
Druge naprave in oprema v izdelavi 55.427 836.846

Proizvajalne naprave vkljucujejo sonéne elektrarne in strojno in elektronsko opremo projektov na podlagi
energetskega pogodbenistva, medtem ko druge naprave in oprema vkljucujejo osebne avtomobile, vlaganja v
osnovna sredstva v tuji lasti in drugo opremo.

Med soncne elektrarne spadajo soncna elektrarna v Vol¢ji Dragi na objektu Martex (SE Martex), son¢na elektrarna
na objektu Mura v Murski Soboti (SE Mura), soncne elektrarne v Trebnjem, Limbusu in Lendavi pod skupnim
imenom Galaksija (SE Galaksija) ter son¢na elektrarna na objektu Jeruzalem v Ormozu (SE Jeruzalem). Vse
soncne elektrarne so zavarovane in nobena ni zastavljena. V letu 2021 je druzba opremo projektov na podlagi
energetskega pogodbenistva preklasificirala iz druge opreme med proizvajalne naprave, saj so v kategoriji
druga oprema klasificirana le sredstva, ki niso neposredno uporabljena pri generiranju prihodkov.

Gibanje nepremicnin, naprav in opreme v letu 2021

Druge naprave

Proizvajalne Druge naprave in oprema v
Nepremicnine naprave in oprema izdelavi

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2021 364.182 3.665.602 3.696.379 836.846 8.563.009
Pridobitve 1.298.601 6.000 98.802 469.186 1.872.589
Prenos 0 4.249.986 -2.999.380 -1.250.606 0
Odtujitve -688.951 0 -103.100 0 -792.050
Stanje 31.12. 2021 973.832 7.921.588 692.701 55.427 9.643.548
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2021 -264.087 -1.878.444 -856.550 0 -2.999.081
Amortizacija -195.320 -395.574 -511.871 0 -1.102.765
Prenos 0 -869.388 869.388 0
Odtujitve 358.111 0 49.197 0 407.307
Stanje 31.12. 2021 -101.296 -3.143.406 -449.836 0 -3.694.539

Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2021 100.095 1.787.158 2.839.829 836.846 5.563.928
Stanje 31.12. 2021 872.536 4.778.182 242.865 55.427 5.949.009
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Gibanje nepremicnin, naprav in opreme v letu 2020

Druge naprave

Proizvajalne Druge naprave in oprema v
Nepremicnine naprave in oprema izdelavi

Nabavna vrednost

Stanje 31.12.2020 363.702 3.665.602 1.783.407 749.642 6.562.353
Pridobitve 479 0 116124 1.956.485 2.073.088
Prenos 0 0 1.869.280 -1.869.280 0
Odtujitve 0 0 -72.432 0 -72.432
Stanje 31.12.2020 364.182 3.665.602 3.696.379 836.846 8.563.009

Popravek vrednosti

Stanje 1.1.2020 -126.285 -1.612.009 -438.330 0 -2.176.623
Amortizacija -137.802 -266.436 -468.127 0 -872.365
Odtujitve 49.908 0 49.908
Stanje 31.12. 2020 -264.087 -1.878.444 -856.550 0 -2.999.081

Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2020 237.417 2.053.594 1.345.077 749.642 4.385.730
Stanje 31.12.2020 100.095 1.787.158 2.839.829 836.846 5.563.928

Sredstva druzbe niso zastavljena.

Druzba je na podlagi standarda MSRP 16 v izkazu finan¢nega poloZaja pripoznala tudi pravico do uporabe
sredstev iz poslovnih in finanénih najemov, v katerih nastopa kot najemnik, in sicer najem poslovnih prostorov,
najem pisarniSke opreme in najem osebnih avtomobilov. Druzba najema tudi drugo opremo, vendar so ti najemi
kratkorocni ali pa so to najemi, pri katerih je sredstvo, ki je predmet najema, majhne vrednosti.
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Gibanje vrednosti pravic do uporabe sredstev

Nepremicnine Oprema m Nepremicnine Oprema m

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 364.182 138.026 502.208 363.702 126.883 490.586
Pridobitve 1.298.601 49.294 1.347.895 0 47.999 47.999
Spremembe 0 0 0 479 0 479
Odtujitve -688.951 -15.205 -704.155 0 -36.856 -36.856
Stanje 31.12. 973.832 172116 1.145.948 364.182 138.026 502.208

Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. -264.087 -50.368 -314.455 -126.285 -38.501 -164.786
Amortizacija -195.320 32507 -227.879 -137.802 -43.456 -181.258
Odtujitve 358.111 15.205 373.316 0 31.589 31.589
Stanje 31.12. -101.296 -67.722 -169.018 -264.087 -50.368 -314.455

Neodpisana vrednost

Stanje 1. 1. 100.095 87.659 187.753 237.417 88.382 325.800
Stanje 31.12. 872.536 104.394 976.930 100.095 87.659 187.753

lzdatki za najeme

Zneski, pripoznani v izkazu poslovnega izida

Obresti iz obveznosti za najeme 8.183 4,102

Stroski v zvezi s kratkoro¢nimi najemi, za katere ni bila pripoznana pravica do
uporabe sredstva 13.910 11.569

Stroski v zvezi z najemi majhnih vrednosti, za katere ni bila pripoznana
pravica do uporabe sredstva 232.459 200.929

Zneski, pripoznani v izkazu denarnih tokov

Znesek denarnega toka iz naslova najemov 228.942 187.053

2.4.3 Nekratkorocne financne nalozbe

Nekratkorocne financne nalozbe 83.998.457 88.839.837
Nalozbe v odvisne druzbe 24.993.168 25.706.657
Dana nekratkoroc¢na posojila 59.005.288 63.133.181
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2.4.3.1 Nalozbe v odvisne druzbe

Med nekratkoro¢nimi financnimi nalozbami druzba izkazuje nalozbe v naslednje odvisne druzbe:

Cisti poslovni izid
odvisne druzbe

Knjigovodska vrednost Kapital
nalozbe odvisne druzbe
0

EHE, d. 0. 0., BA 100 % 0 6.961.450 7.314.024 S B2RE/5 -1.616.681
Interenergo, d. 0. 0., BA 100 % 399.105 399.105 650.867 587.744 63.124 63.590
PLC Interenergo, d. 0. 0., RS 100 % 400.000 400.000 888.210 863.250 23.490 2.807

+ *Hidrowatt d.o.0., RS 89 % = - 624172 579.529 43.656 47.307

+ *Hydro Ljutina d.o.0., RS 100 % = - 779.213 918.581 -140.933 -185.149
Interenergo Makedonija, d. 0. 0. e. |, MK 100 % 258.613 258.613 231.731 121.855 109.557 5.718
Inter-Energo, d. 0. 0., BA 100 % 4.290.791 2.667.530 6.886.524 6.881.040 5.485 -119.676
MHE Vrbnica, d. 0. 0., ME 70 % 7.000 7.000 -1.012.926 -934.272 -78.654 -837.557
Interenergo, d. 0. 0.-Kosova Sh. p. k., XK 100 % 10.000 10.000 21.952 -10.869 32.821 -4.298
Lumbardhi Beteiligungs GmbH, AT 90 % 0 3.793.240 3.915.426 3.917.303 -1.877 -4.425.189

« *KelKos Energy Sh.p.k., XK 90 % = - -4.893.420 -3.219.800  -1.673.620 -5.247.645
Ekoenergo, d. 0. 0., SI 100 % 1.683.075 1.740.563 1.628.597 1.305.696 241.229 -155.968

« *Eneregtika Sentrupert, d. 0. 0., Sl 100 % - - 0 430.678 0 -8.068
Vjetropark Jasenice, d. 0. 0., HR 100 % 3.195.567 3.194.111 1.554.606 1.021.571 528.101 60.416
Solarne elektrane Bukovica, d. 0. 0, HR 100 % 489.381 489.381 -29.396 -33.202 3.966 -9.449
Vjetroelektrana Orjak, d. 0. 0., HR 100 % 12143184  12.062.904 2.662.862 2.899.259 -250.401 0
Osen toplota, d. 0. 0., SI 100 % 579.149 553.273 109.079 61.130 47.922 0
Solarne elektrane Nin, d. 0. 0., HR 80 % 132.000 130.936 -4.488 1.014 -5.506 0
Vjetroelektrana Cardakov, d. 0. 0., BA 60 % 9.627 0 2.093 - -13.885 -
PVE Perun, d. 0. 0., MK 51 % 1.395.677 0 -152.082 - -128.580 -
Skupaj 24.993.168 25.706.657 20.824.471 22.704.533 -1.546.682 -12.429.844

* Posredno lastnistvo.

Druzba je v letu 2021 pridobila 60-odstotni lastnidki delez v druzbi Vjetroelektrane Cardakov, d. o. o., in
51-odstotni lastniski delez v druzbi PVE Perun, d. o. 0. Poleg tega je bila v letu 2021 druzba Ekoenergo, d. o.
0. (prej Energetika Sentrupert, d. 0. 0.) pripojena k druzbi Eko-toplota energetika, d. 0. 0., le ta pa se je hkrati
preimenovala v Ekoenergo, d. 0. 0.
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Gibanje nalozb v odvisne druzbe

Stanje 1. 1. 25.706.657 15.527.984
Pridobitve 1.592.311 9.392.316
Odtujitve -135.820 0
Oslabitve -3.793.240 -3.906.237
Odprava oslabitev 1.623.260 0
Prenos oslabitve iz danih posojil odvisnim druzbam 0 -5.225.554
Dokapitalizacija odvisnih druzb iz naslova konverzije danih posojil 0 9.918.147

Stanje 31. 12. 24.993.168 25.706.657

Druzba je 31. decembra 2021 izvedla presojo indikatorjev slabitve in ugotovila, da pri naslednjih nalozbah
obstajajo znaki slabitve:

« EHE, d. 0. 0.: zniZzanje povprecnih proizvodnih koli¢in na osnovi povprecja zadnjih let ter zviSanje napovedi
o prihodnjem gibanju cen elektricne energije za obdobje, za katerega na podlagi FiT pogodbe ne velja vec
subvencionirana cena elektri¢ne energije;

- Inter-Energo, d. 0. 0., Gornji Vakuf: znizanje povprecnih proizvodnih koli¢in na osnovi povprecja zadnjih let
ter zvisanje napovedi o prihodnjem gibanju cen elektri¢ne energije za obdobje, za katerega na podlagi FiT
pogodbe ne velja vec¢ subvencionirana cena elektricne energije;

» Lumbardhi Beteiligungs GmbH, ki ima v lasti druzbo Kelkos Sh.p.k., ta pa upravlja stiri elektrarne: za¢asna
prekinitev obratovanja elektrarn, skrajSanje predvidenega obdobja obratovanja ter zvisanje napovedi o
prihodnjem gibanju cen elektricne energije za obdobje, za katero na podlagi FiT pogodbe ne velja vec
subvencionirana cena elektri¢ne energije.

Ocena nadomestljive vrednosti je bila narejena z uporabo na donosu temelje¢ega nacina ocenjevanja vrednosti po
metodi diskontiranih bodocih denarnih tokov. Ocena vrednosti je glede na uporabljene predpostavke razvrséena
v 3. nivo hierarhije postenih vrednosti (pojasnilo 2.5.6). Kot predpostavke so se upoStevale predvidene kolic¢ine
proizvedene elektri¢éne energije, ocenjene cene elektricne energije v prihodnosti, trajanja koncesijske dobe, viSine
koncesijske dajatve in obratovalni stroski vklju¢no z investicijskimi vlaganji (industrijski standard, kombiniran
s histori¢no analizo stroskov). Uporabljene diskontne stopnje so bile izracunane kot tehtano povprecje stroskov
kapitala za investicije v elektrarne ob upostevanju tveganja posamezne drzave.

Ocena nadomestljive vrednosti temelji na naslednjih predpostavkah:

» Letna proizvodnja elektricne energije je enaka ocenjeni proizvodnji, kot so jo potrdili pristojni organi in
mati¢na druzba. Izjema bi bile elektrarne, pri katerih vecletno povprecje proizvodnje, normalizirano za
enkratne dogodke, ne bi doseglo prvotno predvidene proizvodnje.

« V prvi fazi so bile kot cene proizvedene elektri¢ne energije dolocene tarife »feed-in« (FiT). Prehod na trzno
ceno elektricne energije, katere viSino ocenjuje eksterna studija, je izveden, ¢e bi napovedane trzne cene
elektricne energije presegle tarifo »feed-in« oziroma najpozneje ob izteku obdobja »tarife feed-in«.

- Upostevano obdobje projekta je enako trajanju koncesijskega obdobja.
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Preizkus slabitve je bil izveden na 31. decembra 2021, in sicer na podlagi metode sedanje vrednosti
pri¢akovanih denarnih tokov. Uporabljene pomembne predpostavke za posamezne nalozbe so prikazane v
spodnji tabeli.

proizvodnja EE v MWh
Zacetna trzna cena za
odkup v EUR/MWh*
Vrednost nalozbe in
Ocena nadomestljive
vrednosti

Obdobje proizvodnje
danih posojil**
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Diskontna stopnja
Povprecna letna
Obdobje trznih cen
pred slabitvijo
Slabitev nalozbe
pripoznana v IPI

Obdobje FIT

Nalozba

CGUT  925% 9.500 2046 2022-2031 57,90 2031-2046
EHE, d. 0. 0. CGU2 925% 15500 2056 2022-2028 61,06 2028-2056 24.467.921 22.945.028 -1.522.893
CGU3  9,25% 20.000 2056 2022-2033 62,97 2034-2056

Inter- CGUT  910%  3.400 2035 - 6342 2022-2035
Energo d.o.o 2.667.530 4.290.791 1.623.261

GornjiVakuf ~ CGU2  915% 7500 2041 2022-2027 68,97  2027-2042

CGUT  925% 25.000 204é - 42,00 2022-2046

. CGU2 930% 20000 2061 2022-2028 61,06 2028-2061
:';“"I;:Ia’dh' 3.793.240 0 -3.793.240

m CGU3  930% 29.500 2061 2022-2028 61,06 2028-2061

CGU4  930% 14000 2063 2022-2031 59,58 2032-2063

*Trzne cene temeljijo na podlagi borznih cen standardiziranih terminskih pogodb na borzi HUPX za obdobje 2022-2025, po tem obdobju pa je vir dolgoro¢nih napovedi
gibanja trznih cen Studija RWE.

**Vklju€uje vrednost nalozbe odvisno druzbo, ter dana dolgoro¢na in kratkoro¢na posojila ter terjatve za obresti.

Medtem ko je metodologija izra¢una v primerjavi z ocenami slabitev, ki jih je druzba opravila v predhodnem
letu, ostala enaka, je bila letos klju¢na sprememba predpostavk slabitev znizanje proizvodnih koli¢in v BIH,
skrajSanje obratovalnega obdobja elektrarn na Kosovem in izrednih dogodkov, povezanih z nepredvidljivimi
aktivnostmi drzavnih organov na Kosovem, zaradi katerih je obratovanje elektrarn delno okrnjeno.

Druzba meni, da navedene spremembe predpostavk pripomorejo k pravilnejSemu in realnejSemu vrednotenju
nekratkoro¢nih nalozb v odvisne druzbe.V skladu z rezultati opravljene analize, ki je vkljuCevala zgoraj navedene
spremembe predpostavk, je druzba oslabila nekratkoro¢no posojilo druzbe EHE, d. 0. 0., (1.522.893 evrov) in
nalozbo v druzbo Lumbardhi Beteiligungs GmbH (3.793.240 evrov) ter delno odpravila slabitev naloZbe v druzbo
Intere-energo, d. 0. 0., Gornji Vakuf (1.623.261 evrov).

Poslovodstvo ocenjuje, da sta kljucni predpostavki ocene nadomestljive vrednosti nalozb koli¢ina proizvodnje
elektricne energije in tehtani povprecni stroski kapitala. Analiza obcutljivosti nadomestljive vrednosti na
spremembe predvidene koli¢ine proizvodnje elektricne energije in tehtanega povprecja stroskov kapitala je
prikazana v spodnji tabeli.
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Analiza obcutljivosti ocene nadomestljive vrednosti

Sprememba ocene nadomestljive vrednosti v odvisnosti od

spremembe koli¢in za +/-5 % | spremembe WACC za +/- 0,5 %

EHE d.o0.0., BA +/-1.318.028 -/+916.805
Inter-Energo, d.o.o0., BA +/-196.633 -/+88.361
KelKos Energy Sh. p. k., XK +/-2.480.705 -/+2.018.795

2.4.3.2 Dana nekratkoroc¢na posojila

DruZzba med danimi nekratkoro¢nimi posojili izkazuje posojila, dana odvisnim druzbam, ki se obrestujejo po
fiksni obrestni meri. Posojila zapadejo v placilo v letih 2028 do 2035 in so nezavarovana.

Gibanje danih nekratkorocnih posojil

Stanje 1. 1. 63.133.181 43.439.876
Povecanje 2.085.000 25.335.899
Zmanjsanje -4.790.000 -950.000
Oslabitve -1.522.892 0
Prenos oslabitev danih posojil na nalozbe v odvisne druzbe 0 5.225.554
Dokapitalizacija odvisnih druzb iz naslova konverzije danih posojil 0 -9.918.147
Prenos iz kratkoro¢nih posojil 100.000 0

Stanje 31. 12. 59.005.288 63.133.181

Potreba po oslabitvi vrednosti danih nekratkoroénih posojil odvisnim druzbam se je presojala skupaj s testom
slabitve nalozb po metodi diskontiranih bodocih denarnih tokov (pojasnilo 2.4.3.1).V skladu z rezultati opravljene
analize je druzba oslabila nekratkoro¢no posojilo druzbe EHE, d. 0. 0. (1.522.893 evrov).

Dana nekratkoro¢na posojila druzbam v skupini so podrobneje razkrita v pojasnilu poslov s povezanimi osebami
(pojasnilo 2.6).

2.4.4 Nekratkorocne terjatve

Nekratkorocne terjatve 51.812 55.453
Nekratkoro¢ne varscine 26.793 26.793
Druge nekratkorocne terjatve 25.020 28.660

Med nekratkoroc¢ne terjatve so razvrscene dolgoro¢no dane varscine in dolgoroéna terjatev do sluznostnega
upravicenca.
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2.4.5 Odlozene terjatve za davek

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
Odlozene terjatve za davek 197.994 163.483
iz slabitev terjatev in nalozb 165.561 149.915
iz rezervacij 16.825 0
iz zacasnih razlik v dobi koristnosti osnovnih sredstev 15.608 13.568

Gibanje odlozenih terjatev za davek

Doba koristnosti

osnovnih

Slabitve terjatev Rezervacije sredstev
Stanje 1. 1. 149.915 0 13.568 163.483
Sprememba 15.646 16.825 2.039 34.511
Stanje 31.12. 165.561 16.825 15.608 197.994

2.4.6 Kratkorocne financne nalozbe

Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe 14.289.581 4.593.239
Dana kratkoro¢na posojila odvisnim druzbam 1.988.852 305.655
Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 10.000.000 0
Kratkorocne terjatve za obresti iz posojil 2.300.730 4.287.584

Med kratkoro€nimi finan¢nimi nalozbami so izkazana dana posojila odvisnim druzbam in vrednost terjatev iz
naslova zaracunanih obresti za dana posojila, ki zapadejo v obdobju do 1 leta, ter druge kratkoro¢ne finanéne
nalozbe, ki predstavljajo presezna sredstva v cash poolu.

Gibanje kratkorocnih finan¢nih nalozb

Stanje 1. 1. 4.593.239 3.110.671
Povecanje danih kratkoro¢nih posojil 2.001.027 222.000
Vracila danih kratkoro¢nih posojil -140.001 0
Prenos na dolgoroc¢na posojila -100.000 0
Oslabitve -77.829 0
Povecanje drugih kratkorocnih finanénih nalozb 10.000.000 0
Povecanje terjatev za obresti 2.758.906 3.204.559
Zmanjsanje terjatev za obresti -4.745.760 -1.943.991

Stanje 31.12. 14.289.581 4.593.239
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2.4.7 lzvedeni financni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti (sredstva) 12.333.649 5.293.775
Sredstva iz naslova blagovnih terminskih pogodb 12.333.649 5.293.775
Izvedeni finanéni instrumenti (obveznosti) -11.279.335 -5.065.860
Obveznosti iz naslova blagovnih terminskih pogodb -11.096.630 -5.043.303
Obveznosti iz naslova valutnih terminskih pogodb -182.705 -22.557

Vrednost izvedenih finan¢nih instrumentov izhaja iz ocene postene vrednosti blagovnih terminskih pogodb s
fizicno poravnavo in pogodb o ¢ezmejnih prenosnih zmogljivosti iz naslova trgovanja z elektri¢no energijo ter
valutnih terminskih pogodb iz naslova zavarovanja valutnega tveganja, odprtih na porocevalni dan. Navedena
finan¢na sredstva in obveznosti je treba zaradi njihove narave obravnavati skupaj; sredstva predstavlja skupek
pogodb, katerih postena vrednost je pozitivna, medtem ko obveznosti sestavlja skupek pogodb, katerih postena
vrednost je negativna. Ce je s partnerjem sklenjena okvirna pogodba s klavzulo o pobotu, se pozitivne in
negativne poStene vrednosti posameznih pogodb s tem partnerjem za ustrezna obdobja prikaZzejo v medsebojno
pobotanem znesku. Druzba v poslovnem letu izkazuje prihodke iz naslova vrednotenja izvedenih financ¢nih
instrumentov (blagovnih terminskih pogodb) po posteni vrednosti v visini 986.547 evrov (pojasnilo 2.4.16). U¢inki
trgovanja s standardiziranimi terminskimi pogodbami so prikazani kot prihodki obdobja v visini 13.463.192
evrov (pojasnilo 2.4.16).

2.4.8 Terjatve do kupcev in druge terjatve

Terjatve do kupcev in druge terjatve 37.600.160 27.205.596
Terjatve do domacih kupcev 2.616.901 7.507.561
Terjatve do tujih kupcev 8.811.242 7.198.009
Terjatve do povezanih druzb 21.473.253 11.113.089
Terjatve za davke 2.769.365 998.645
Druge terjatve 2.720.924 1.175.165
Popravek vrednosti terjatev -791.526 -786.873

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev se nanasajo na prodajo elektri¢ne energije in ¢ezmejnih prenosnih
zmogljivosti vdecembru 2021. Terjatve do kupcev in obveznosti do dobaviteljev iz trgovanja z elektricno energijo
se skladno z dolocili standardne pogodbe EFET lahko med seboj pobotajo. Poboti se nanasajo na terjatve do
domacih, tujih in tudi povezanih kupcev, ki na drugi strani nastopajo tudi kot dobavitelji.

31. decembra 2021 je bilo 45 % terjatev do kupcev zavarovanih s kreditnim zavarovanjem pri zavarovalnici
ali z drugimi oblikami kreditnih zavarovanj (leta 2020: 75 %). Leta 2021 je druzba oblikovala za 4.653 evrov
popravkov vrednosti terjatev na podlagi modela pri¢akovanih kreditnih izgub (leta 2020: 1.103 evrov).

Druzba 31.decembra 2021 in 31. decembra 2020 ne izkazuje terjatev do ¢lanov uprave in ¢lanov nadzornega
sveta.
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2.4.9 Predujmi, pogodbena sredstva in druga sredstva

Predujmi, pogodbena sredstva in druga sredstva 20.793.987 11.695.507
Predujmi 16.201.735 8.694.142
Pogodbena sredstva 2.736.285 2.500.931
Druga sredstva 1.855.967 500.435

Terjatve za predujme se nanasajo na dana predplacila in varscine na podlagi pogodb o nakupu elektri¢ne
energije ter danih varscin za trgovanje na evropskih energetskih borzah. Njihova vrednost je odvisna od obsega
nakupov elektricne energije na posameznih energetskih borzah v obravnavanem obdobju; v decembru 2021 je
bilo v primerjavi z decembrom 2020 vec prodaj elektri¢ne energije oz. po visjih cenah na borzah, zaradi Cesar
so tudi terjatve iz tega naslova vije.

Druga sredstva se nanasajo na kratkoro¢no odlozene stroSke poslovanja, predvsem na nabavo ¢ezmejnih
prenosnih zmogljivosti ter letne ¢lanarine, naro¢nine in zavarovanja.

Pogodbena sredstva se nana$ajo na pravice druzbe do nadomestila za izvrsitvene obveze, ki so bile izpolnjene iz
pogodb s kupci. Pogodbena sredstva se prenesejo na terjatve, ko postane pravica do placila brezpogojna, vendar
po poteku ¢asa. Do tega pride, ko druzba kupcu izda racun v skladu z mejniki obra¢unavanja, dogovorjenimi
v pogodbi. Pogodbena sredstva se nanaSajo na nezaracunano prodajo blaga in storitev, druzba je namrec
konec poslovnega leta 2021 pripoznala nezaracunane prihodke od decembrske prodaje elektricne energije, ki
se vec¢inoma nanasajo na prihodke od prodaje elektri¢ne energije na borzah in prodajo ¢ezmejnih prenosnih
zmogljivosti v decembru 2021. Vrednost prihodkov temelji na podlagi potrjenih pogodb o prodaji elektri¢cne
energije z dobavo v decembru 2021.

Pogodbena stanja iz naslova pogodb s kupci

Terjatve vklju¢ene v postavki Terjatve do kupcev in druge terjatve 32.901.396 25.818.658

Pogodbena sredstva vkljuéena v postavki Predujmi, pogodbena sredstva
in druga sredstva 2.736.285 2.500.931

Pogodbene obveznosti vkljucene v postavki Obveznosti do dobaviteljev
in druge obveznosti 0 0

Spremembe vrednosti pogodbenih sredstev

Stanje 1. 1. 2.500.861 2.877.577
Povecanje 2.736.285 2.500.931
Prenos na terjatve -2.500.861 -2.877.577
(Pripoznanje) / odprava oslabitve -1.195 -70

Stanje 31. 12. 2.735.090 2.500.861
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2.4.10 Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva 11.983.320 7.255.628
Denarna sredstva na bancnih racunih 11.782.711 7.186.073
Kratkorocni depoziti 200.609 69.555

2.4.11 Kapital

Kapital 67.859.243 63.562.437
Osnovni kapital 10.200.000 10.200.000
Kapitalske rezerve 66.850.000 65.450.000
Rezerve iz dobi¢ka 95.722 95.722
Preneseni Cisti poslovni izid -12.183.285 -13.292.010
Cisti poslovni izid 2.896.806 1.108.725

Kapitalske rezerve so nastale iz naslova dodatnih vplacil edinega druzbenika. V letu 2021 je druZbenik vplacal
dodatne kapitalske rezerve v visini 1.400.000 evrov.

Rezerve iz dobicka sestavljajo zakonske rezerve in kapitalske rezerve, ki so nastale iz naslova dodatnih vplacil
edinega druzbenika. Cisti dobicek poslovnega leta pokriva preneseno izgubo preteklih let.

Bilancni izid za leto 2021

Bilancni izid -9.286.479 -12.183.285
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.896.806 1.108.725
Preneseni Cisti poslovni izid preteklih let -12.183.285 -13.292.010

2.4.12 Nekratkorocne financne obveznosti

Nekratkorocne finanéne obveznosti 64.944.239 61.610.638
Prejeta nekratkoro¢na posojila 62.512.777 60.427.190
Nekratkoro¢ne obveznosti iz najemov 729.093 48.277
Druge nekratkoro¢ne finanéne obveznosti 1.702.369 1.135.171
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Nekratkorocne financne obveznosti druzbe se vecinoma nanasajo na posojila druzbe KI-Kelag International v
vrednosti 62.512.777 evrov (31.12.2020: 60.427.190 evrov), prejeta po fiksni obrestni meriod 0,7 % do 1,75 %
in nezavarovana. Rok vracila posojil je med letoma 2030 in 2035. Posojila so namenjena financiranju nalozb v
projekte obnovljivih virov energije in projekte na podlagi energetskega pogodbenistva. Preostale nekratkoroCne
financne obveznosti se nanasajo na obveznosti v zvezi z nakupom naloZb in najemi.

Gibanje nekratkoroc¢nih finanénih obveznosti

Stanje 1. 1. 61.610.638 24.285.059
Povecanje prejetih posojil 2.572.750 54.344.867
Vracila prejetih posojil -487.163 -17.740.743
Povecanje drugih nekratkoro¢nih financnih obveznosti 1.517.025 852.868
Zmanjsanje drugih nekratkoro¢nih financnih obveznosti -269.011 -131.413

Stanje 31.12. 64.944.239 61.610.638

Druzba na podlagi standarda MSRP 16 v izkazu finan¢nega poloZaja izkazuje nekratkorocne obveznosti iz
poslovnih in finan¢nih najemov, v katerih nastopa kot najemnik, in sicer najem poslovnih prostorov, najem
pisarniske opreme in najem osebnih avtomobilov. Nekratkoro¢ne obveznosti iz najemov zapadejo v placilo
najpozneje do konca prvega kvartala 2026.

Gibanje nekratkorocnih obveznosti iz najemov

Stanje 1. 1. 48.277 136.965
Povecanja 794.620 29.944
Spremembe 12.312 203
Obresti 6.115 2.028
Placila -132.230 -120.863

Stanje 31. 12. 729.093 48.277

2.4.13 Druge nekratkoro¢ne obveznosti

Druge nekratkorocne obveznosti 1.335.823 556.018
Vnaprej vracunani stroski 1.109.646 494.093
Rezervacije 177.108 0
Dolgorocno odloZeni prihodki 49.069 61.925

Vnaprej vracunani stroski se nanasajo predvsem na variabilne zasluzke zaposlenih, ki bodo predvidoma
izplacani v obdobju, daljSem od enega leta ter rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade, izracunane
skladno z MRS 19.
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2.4.14 Kratkorocne financne obveznosti

Kratkorocne finanéne obveznosti 440.642 3.074.708
Prejeta kratkoro¢na posojila 306 2.501.297
Kratkoro¢ne obveznosti iz najemov 234.484 125.411
Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 205.852 448.000

Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti se nanasajo na obveznosti v zvezi z nakupom nalozb.

Gibanje kratkoro¢nih obveznosti

Stanje 1. 1. 3.074.708 4.749.460
Povecanje prejetih kratkoro¢nih posojil 0 2.500.000
Vracila prejetih kratkoro¢nih posojil -2.500.991 -1.741.857
Povecanje drugih kratkorocnih financnih obveznosti 220.308 338.079
Zmanjsanje drugih kratkoroc¢nih financ¢nih obveznosti -353.383 -2.770.974

Stanje 31. 12. 440.642 3.074.708

Druzba na podlagi standarda MSRP 16 vizkazu finan¢nega poloZaja izkazuje kratkoro¢ne obveznostiiz poslovnih
in financénih najemov, v katerih nastopa kot najemnik, in sicer najem poslovnih prostorov, najem pisarniske
opreme in najem osebnih avtomobilov.

Gibanje kratkorocnih obveznosti iz najemov

Stanje 1. 1. 125.411 174.448
Povecanja 207.185 18.055
Zmanjsanja 0 -3.253
Spremembe -3.470 277
Obresti 2.069 2.074
Placila -96.711 -66.190

Stanje 31. 12. 234.484 125.411
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2.4.15 Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti

Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 41.579.637 17.697.371
Obveznosti do domacih dobaviteljev 934.524 391.202
Obveznosti do tujih dobaviteljev 5.114.315 7.030.583
Obveznosti do povezanih druzb 32.037.280 6.242.463
Obveznosti za prejeta predplacila in varscine 90.768 367.325
Obveznosti do zaposlenih 115.373 94.240
Obveznosti za davke in prispevke 93.886 931.593
Druge obveznosti 3.193.490 2.639.963

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev se nanasajo na obveznosti v zvezi z nabavo elektri¢ne energije
in s tem povezanimi stroski decembra 2021. Terjatve do kupcev in obveznosti do dobaviteljev iz trgovanja z
elektri¢no energijo se skladno z doloc¢ili standardne pogodbe EFET lahko med seboj pobotajo. Poboti se nanasajo
na terjatve do domacih, tujih in tudi povezanih dobaviteljev, ki na drugi strani nastopajo tudi kot kupci.

Druzba med drugimi obveznostmi v vecini prikazuje kratkoro¢no vnaprej vracunane odhodke za nabavljeno
elektricno energijo, Cezmejne prenosne zmogljivosti in s tem povezane stroske trgovanja za december 2021.
Druzba je razmejila stroSke na podlagi potrjenih pogodb o nabavi elektri¢ne energije z dobavo v decembru
2021.Vdecembru 2021 je bilo v primerjavi zdecembrom 2020 ve¢ nabav elektri¢ne energije oziroma po visjih
cenah na borzah, zaradi ¢esar je tudi vrednost vnaprej vracunanih stroskov iz tega naslova visja.

2.4.16 Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje 1.084.007.411 458.898.377
Prihodki iz naslova pogodb s kupci, pripoznani postopoma 1.069.557.671 455.913.471
Prihodki od trgovanja z elektri¢no energijo 1.055.239.863 450.351.059
Prihodki od prodaje proizvedene elektri¢ne energije 1.011.166 520.904
Prihodki od komisijskih storitev 10.619.203 3.178.523
Prihodki od prodaje drugih storitev 2.687.439 1.862.985
Postena vrednost nestandardiziranih terminskih pogodb 986.547 -2.286.687
Ucinki standardiziranih terminskih pogodb 13.463.192 5.271.592

Druzba je v primerjavi s predhodnim letom povecala prihodke od trgovanja z elektri¢no energijo za 134 %.
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Prihodki od komisijskih storitev so pripoznani na neto osnovi, in sicer v visini provizije, do katere je upravi¢ena
na podlagi pogodbe, pri kateri druzba deluje kot komisionar, ki v svojem imenu za racun komitenta opravlja posle
trgovanja z elektriéno energijo. Ker druzba ne nosi tveganja izgub, ki jih mora na podlagi pogodbe poravnati
komitent, druzba v tej pogodbi nastopa kot agent.

Med prihodke od prodaje drugih storitev se Stejejo energetske storitve, storitve trgovanja in inZzenirske storitve.

2.4.17 Nabavna vrednost prodanega blaga in stroski materiala

Nabavna vrednost prodanega blaga in stroski materiala -1.068.122.688 -448.688.524
Nabavna vrednost prodanega blaga -1.067.545.905 -448.479.230
Stroski materiala -576.784 -209.293

Nabavna vrednost prodanega blaga, ki vklju¢uje nabavno vrednost elektri¢ne energije, cezmejnih prenosnih
zmogljivosti in stroske trgovanja, se je povecala za 138 % glede na primerjalno leto. Glavni vzrok povecanja

V stroSke materiala so vklju¢eni energenti za energetske sisteme, stroski goriva, porabljene energije, pisarniskega
materiala in literature ter odpis drobnega inventarja.

2.4.18 Stroski storitev

Stroski storitev -2.510.110 -2.271.012
Stroski intelektualnih storitev -880.461 -785.703
Stroski vzdrzevanj -412.586 -320.088
Bancni stroski -273.257 -241.644
Stroski najemnin -253.512 -219.879
Stroski studentskega dela -198.688 -164.741
Stroski zavarovanj -75.687 -126.929
Stroski trzenja -134.800 -75.920
Povracilo stroskov zaposlenim v zvezi z delom -50.827 -35.102
Drugi stroski storitev -230.292 -301.005

Stroski intelektualnih storitev so se v letu 2021 povecali pretezno iz naslova svetovalnih storitey, in sicer
predvsem v povezavi z novimi nalozbami (leta 2021: 374.943 evrov, 2020: 363.038 evrov) ter iz naslova
odvetniskih in notarskih storitev (leta 2021: 136.273 evrov, 2020: 67.968 evrov). Stroski revizijskih storitev so
v letu 2021 znasali 26.875 evrov (leta 2020: 23.550 evrov), od tega 24.875 evrov (leta 2020: 21.550 evrov) za
revidiranje letnega porocila ter 2.000 evrov (leta 2020: 2.000 evrov) za druge storitve dajanja zagotovil. Druzba
KPMG za nas ni opravila nobenih nerevizijskih storitev.
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2.4.19 Stroskidela

Stroski dela -5.205.816 -2.414.520
Stroski plac -4.316.906 -1.791.152
Stroski pokojninskih in socialnih zavarovanj -505.446 -447.375
Drugi stroski dela -383.464 -175.993

31.decembra 2021 je imela druzba 50 redno zaposlenih (leta 2020: 44), ki so v ekvivalentu polnega delovnega
Casa predstavljali 49,875 zaposlenih. Stroski dela so bili v letu 2021 v primerjavi s preteklim letom visji zaradi
visjega Stevila zaposlenih, spremenjene strukture in visjih variabilnih prejemkov zaposlenih, ki so odvisni od
rezultata druzbe. Druzba ima oblikovane rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade v visini 177.108 evrov.

Druzbo vodita dva direktorja in en prokurist. Prejemki ¢lanov vodenja, ki vkljucujejo bruto place, druge
prejemke v zvezi z delom, bonitete in premije za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, so leta 2021
znasali 186.970 evrov (leta 2020: 198.389 evrov), prejemki drugih delavcev, zaposlenih na podlagi pogodb, za
katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, pa so znasali 523.816 evrov (leta 2020: 1.004.650 evrov). Clanom
nadzornega sveta v letih 2021 in 2020 niso bili izplacani nobeni prejemki.

Izobrazbena struktura zaposlenih

St. zaposlenih* Povprecno st. zaposlenih*
3 3 3 2

Srednja (V)

Visoka 1. stopnje (VI.1, VI.2) 24 20 22 18,5
Visoka 2. stopnje (VII.) 18,875 18,875 18,875 17,9375
Magistrska (VIIL.1) 3 1 2 1,5
Doktorska (VIII.2) 1 1 1 05
Skupaj 49,875 43,875 46,875 40,4375

* Ekvivalent polnega delovnega ¢asa.

2.4.20 Amortizacija

Amortizacija -1.226.316 -1.029.100
Amortizacija neopredmetenih sredstev -123.551 -156.735
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme -874.886 -691.107
Amortizacija pravice do uporabe sredstev -227.879 -181.258
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2.4.21 Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki -54.577 -175.169
Takse in druge dajatve -27.746 -24.055
Neto negativne tecajne razlike -4.894 -129.576
Drugi stroski -21.936 -21.538

2.4.22 Poslovni izid iz financiranja

Finan¢ni prihodki 4.410.595 3.207.835
Finan¢ni prihodki danih posojil odvisnim druzbam 2.763.175 3.204.559
Finanéni prihodki iz odprave oslabitev finanénih nalozb 1.623.260 0
Drugi financni prihodki 24.160 3.276

Financ¢ni odhodki -6.795.205 -5.250.183
Financni odhodki iz oslabitve financnih nalozb -5.316.132 -3.906.237
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od povezanih druzb -1.015.476 -1.215.047
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od drugih -101.824 -72.206
Neto negativne tecajne razlike -353.589 -52.592
Financni odhodki iz najemov -8.183 -4.102

Poslovni izid iz financiranja -2.384.610 -2.042.348

Finan¢ni odhodki iz oslabitve finan¢nih naloZb se nanasajo na slabitev nalozb in posojil v vrednosti 5.316.132
evrov (pojasnili 2.4.3.1 in 2.4.3.2).
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2.4.23 Davek od dobicka

Davek od dobicka 1.562.950 1.189.395
OdloZen davek -34.511 685
Skupaj davek od dobicka 1.528.439 1.190.080
Poslovni izid pred obdavcitvijo 4.425.245 2.298.805
Izracunan davek po veljavni davéni stopnji 840.797 436.773
Davéni ucinek iz povecanj davéne osnove 1.036.122 761.574
Davcni ucinek iz zmanjSanj davéne osnove -369.500 -26.358
Davéni ucinek iz zacasnih razlik 0 8.449
Neodbitni tuji davek 21.021 7.741
Davcni ucinek iz preteklih let 0 1.902
Skupaj davek od dobicka 1.528.439 1.190.080
Efektivna davéna stopnja (v %) 34,54 % 51,77 %

Druzba ne oblikuje odloZenih terjatev za davek iz naslova slabitev nalozb, saj bo lahko do uveljavljanja odloZenih
davkov iz tega naslova prisSlo Sele ob odsvojitvi teh finanénih nalozb, ki pa ni nacrtovano, zaradi ¢esar druzba
ocenjuje, da je obdobje do uveljavitve predolgo in povezano s preveliko negotovostjo.

Druzbaizkazuje terjatev za davek od dohodka iz naslova odbitka tujega davka za pretekla leta v viSini 147.259
evrov in obveznost za davek od dohodka za porocevalno leto v visini 378.080 evrov.

2.5 Financni instrumenti in obvladovanje tveganj

V nadaljevanju so predstavljena razkritja v zvezi s finanénimi tveganji: kreditnim, likvidnostnim, valutnim,
obrestnim in cenovnim tveganjem.

2.5.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finan¢nem instrumentu, ne bo izpolnila
obveznosti, in tudi tveganje, da banka ne bo izpolnila obveznosti.

Med finan¢nimi sredstvi, izpostavljenimi kreditnemu tveganju, so po vrednosti najvecja postavka nekratkoro¢no
dana posojila odvisnim druzbam, drugo najvecjo postavko pa predstavljajo terjatve do kupcev. Leta 2021 je
bilo s kreditnim zavarovanjem ali drugimi oblikami kreditnih zavarovanj zavarovanih 45 % (leta 2020: 75 %)
terjatev do kupcey, izkljucujo¢ odvisne in nadrejene druzbe.
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Maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju predstavlja knjigovodska vrednost financ¢nih sredstev, ki na
porocevalni dan znasa:

Nekratkorocna dana posojila 59.005.288 63.133.181
Nekratkoro¢ne terjatve 51.812 55.453
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 14.289.581 4.593.239
Izvedeni finanéni instrumenti (sredstva) 12.333.649 5.293.775
Terjatve do kupcev 32.109.871 25.031.786
Denar in denarni ustrezniki 11.983.320 7.255.628
Skupaj 129.773.522 105.363.062

Slabitve terjatev do kupcev, pogodbenih sredstev in izvedenih financnih instrumentov
(sredstev)

V okviru procesa obvladovanja kreditnega tveganja druzba dolocCi kreditne limite za kupce na podlagi bonitetne
ocene mednarodno priznanih bonitetnih agencij (Moody's), dodatno vpeljanega sistema FINAPU (Fitch Solution
bonitetna agencija in Refinitiv) in internega preverjanja kreditne sposobnosti. Oddelek upravljanja s tveganiji,
na podlagi interno sprejetih politik, kupca pred zacetkom poslovanja analizira in uvrsti v enega od sedmih
bonitetnih razredov ter preveri moznosti dodelitve kreditnega limita zavarovalnice, na podlagi katerega so
terjatve kupca vkljucene v kreditno zavarovanje. Odobreni limiti se sproti preverjajo in dopolnjujejo. Vsakoletno
se opravi posodobitev ocen vseh kupcev. Vsakoletno se opravi tudi revizija postopkov v zvezi z dolocanjem
kreditne sposobnosti kupcev in pridobi uradno mnenje glede skladnosti.

Kupci so razvrséeni v sedem bonitetnih razredov:

» razred 1 (zelo dobra bonitetna ocena - zelo nizko kreditno tveganje), ekvivalenten Moody's bonitetnim
ocenam od Aaa do A2 in FinAPU AAA do A;

+ razred 2 (visoka bonitetna ocena - nizko kreditno tveganje), ekvivalenten Moody's bonitetni oceni A3 in
FinAPU A-;

» razred 3 (dobra bonitetna ocena — doloc¢eno kreditno tveganje), ekvivalenten Moody's bonitetnim ocenam
od Baal do Baa3 in FinAPU BBB+ do BBB-;

» razred 4 (srednja bonitetna ocena - sredne nizko kreditno tveganje), ekvivalenten Moody’'s bonitetnim
ocenam od Bal do Ba3 in FinAPU BB+ do B-;

+ razred 5 (Spekulativna bonitetna ocena — pomembno kreditno tveganje), ekvivalenten Moody's bonitetnim
ocenam od B1 do B3 in FinAPU B+ do B-;

« razred 6 (nizka bonitetna ocena - visoko kreditno tveganje), ekvivalenten Moody's bonitetni oceni Caal in
FinAPU CCC+;

» razred 7 (zelo nizka bonitetna ocena - zelo visoko kreditno tveganje), ekvivalenten Moody's bonitetnim
ocenam od Caa2 do Cin FinAPU od CCC do C.

Posli se sklepajo samo s kupci, razvréceni v bonitetni razred 3 (dobra bonitetna ocena) in visje, kar predstavlja
bonitetno oceno Baa3 in visje po Moody’'s 0z. BBB- in visje po FinAPU. Trgovanje s partnerji v nizjih bonitetnih
razredih je mogocCe v primerih, kadar ti zagotovijo dodatna zavarovanja, kot so korporativne garancije, bancne
garancije in depoziti ali druge oblike zavarovanja, s katerimi je mogoce pomembno zmanjsati kreditno tveganje
kupca.
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Slabitve terjatev do kupcev, pogodbenih sredstev in drugih sredstev,
pripoznane v izkazu poslovnega izida 5.675 1.103

Slabitve izvedenih finan¢nih instrumentov (sredstev),
pripoznane v izkazu poslovnega izida 31.499 36.674

DruZba za presojo kreditnega tveganja uporablja model, ki temelji na individualni presoji posameznega
kupca. Dvanajstmesecna verjetnost neplacila (PD) oziroma verjetnost neplacila v obdobju celotnega trajanja
financnega sredstva je dolocena na podlagi podatkov s strani bonitetne agencije Moody's oz. FinAPU. Izguba
ob neplacilu (LGD) je dolocena v visini 90 %, razen ko je instrument finan¢no oslabljen, saj se v tem primeru
vrednost oceni na podlagi pri¢akovanih pogodbenih denarnih tokov. Druzba pripozna pricakovane kreditne
izgube za nezavarovana sredstva in tudi za sredstva, ki so zavarovana, saj dobi ob neplacilu kupca povrnjenih
90 % vrednosti zavarovanih terjatev s strani zavarovalnice na podlagi pogodbe o kreditnem zavarovanju. Za
zavarovani del terjatev se uposteva verjetnost neplacila zavarovalnice, ki je prav tako ocenjena na podlagi
podatkov bonitetne agencije Moody's oziroma S&P.

Pricakovana kreditna izguba 2021

Stopnja Stopnja

tehtanega | Pricakovana tehtanega | Pricakovana
Bruto povprecja kreditna Bruto povprecja kreditna
vrednost izgube izguba vrednost izgube izguba
Terjatve do kupcev 5.003.867 0,03 % -1.519 27.965.262 2,83 % -790.006
Zelo nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 2.113.387 0,00 % 0
Nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Doloceno kreditno tveganje 2.576.347 0,06 % -1.519 23.969.746 0,02 % -3.751
Srednje kreditno tveganje 2.417.520 0,00 % 0 36.663 0,06 % -21
Pomembno kreditno tveganje 0 0,00 % 0 578.740 0,34 % -1.952
Visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Zelo visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 782.668 100,00 % -782.668
Bonitetna ocena ni na voljo 10.000 0,00 % 0 484.058 0,34 % -1.660
Pogodbena sredstva 0 0,00 % 0 29.938.694 0,00 % -1.265
Zelo nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 10.100.680 0,00 % -5
Nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Doloceno kreditno tveganje 0 0,00 % 0 19.063.848 0,00 % -123
Srednje kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Pomembno kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Zelo visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Bonitetna ocena ni na voljo 0 0,00 % 0 774166 0,15 % -1.136
Druga sredstva 0 0,00 % 0 7.920.615 0,01 % =411
Skupaj 5.003.867 0,03 % -1.519 65.824.572 1,20 % -791.728
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Pricakovana kreditna izguba 2020

Stopnja Stopnja
tehtanega | Pricakovana tehtanega | Pricakovana
Bruto povprecja kreditna Bruto povprecja kreditna
vrednost izgube izguba vrednost izgube izguba
Terjatve do kupcev 9.958.697 0,01 % -1.189 15.928.227 4,93 % -785.683
Zelo nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 509.798 0,00 % 0
Nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 11.099.976 0,00 % -312
Doloceno kreditno tveganje 1.272.951 0,00 % -b6 1.616.977 0,01 % -223
Srednje kreditno tveganje 7.919.961 0,01 % -887 1.436.855 0,07 % -944
Pomembno kreditno tveganje 533.129 0,04 % -200 62.708 0,21 % -131
Visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Zelo visoko kreditno tveganje 223.721 0,02 % -46 782.668 100,00 % -782.668
Bonitetna ocena ni na voljo 8.935 0,00 % 0 419.244 0,34 % -1.405
Pogodbena sredstva 0 0,00 % 0 2.500.931 0,00 % -70
Zelo nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 2.347.612 0,00 % 0
Nizko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 108.000 0,00 % -3
Doloceno kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Srednje kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Pomembno kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Zelo visoko kreditno tveganje 0 0,00 % 0 0 0,00 % 0
Bonitetna ocena ni na voljo 0 0,00 % 0 45.318 0,15 % -66
Druga sredstva 0 0,00 % 0 8.707.255 0,01 % -585
Skupaj 9.958.697 0,01 % -1.189 27.136.413 2,90 % -786.338

Gibanje popravka vrednosti terjatev do kupcev

Stanje 1. 1. -786.873 -796.731
Oblikovanje popravkov vrednosti -4.653 0
Odprava popravkov vrednosti 0 1.199
Odpis terjatev 0 8.659

Stanje 31. 12. -791.526 -786.873
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Slabitve danih posojil

V nadaljevanju je prikazana kreditna kakovost danih posojil druzbam v skupini, izmerjenih po odplac¢ni vrednosti,
in sicer za dana posojila, ki so bila predmet presoje slabitev skupaj z nalozbami v odvisne druzbe, ter za
posojila, ki niso bila predmet presoje slabitev skupaj z nalozbami v odvisne druzbe. Druzba namrec¢ hkrati s
preverjanjem oslabelosti naloZb v odvisne druzbe preverja tudi oslabelost posojil. V tem primeru se pripozna
vrednost slabitve kot razlika med knjigovodsko vrednostjo in pricakovanimi pogodbenimi denarnimi tokovi,
diskontiranimi z zacetno efektivno obrestno mero.

Pricakovana
Bruto vrednost kreditna izguba

Dana posojila, ki so bila predmet presoje slabitve 27.403.578 -5.210.367
Dana posojila, ki niso bila predmet presoje slabitve 38.878.758 -77.829
Skupaj 66.282.337 -5.288.196

Gibanje popravka vrednosti danih posojil

Stanje 1. 1. -3.687.475 -8.913.028
Oblikovanje popravkov vrednosti -1.600.722 0
Prenos popravkov vrednosti na nalozbe 0 5.225.554

Stanje 31. 12. -5.288.196 -3.687.475

Denar in denarni ustrezniki

Vrednost denarja in denarnih ustreznikov znada 31. decembra 2021 14.698.821 evrov (leta 2020: 8.432.215
evrov). Denar in denarni ustrezniki so nalozeni pri prvovrstnih bankah z najvisjo bonitetno oceno glede na
interno vrednotenje druzbe.

Oslabitev vrednosti denarja in denarnih ustreznikov je bila merjena na podlagi 12-mesecne pricakovane
kreditne izgube, kar odraza kratkorocno zapadlost instrumenta in kratkoro¢no izpostavljenost druzbe. Na
podlagi bonitetnih ocen bank druzba ocenjuje, da imajo denar in denarni ustrezniki nizko kreditno tveganje,
pripoznan znesek slabitve 31. decembra 2021 pa znasa 342 evrov (2020: 1.497 evrov).
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2.5.2 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je financ¢no tveganje, povezano z likvidnostjo druzbe. Pri druzbi je likvidnostno tveganje
nevarnost neusklajenosti med dospelimi sredstvi in obveznostmi. Likvidnostno tveganje nakazuje moznost
pomanjkanja denarnih sredstev za poplacilo zapadlih obveznosti.

V druzbije vzpostavljeno aktivno in sprotno spremljanje likvidnostiin naértovanje vseh denarnih tokov. Druzba
je v letih 2021 in 2020 svoje obveznosti poravnavala brez placilnih zamud.

V nadaljevanju so prikazane obveznosti glede na rok zapadlosti.

Obveznosti druzbe po zapadlosti na 31. 12. 2021

Pogodbeni denarni tokovi

vrednost Zapadlost Zapadlost Zapadlost
obveznosti Obveznost do 1 leta od 1dob5 let nad 5 let

obveznosti 64.944.239 73.650.001 1.027.332 12.833.996 59.788.673

Nekratkorocne financne

Kratkorocne financne
obveznosti 440.642 440.642 440.642 0 0

Izvedeni financ¢ni instrumenti
(obveznosti) 11.279.335 11.279.335 11.279.335

Obveznosti do dobaviteljev in
druge obveznosti 41.579.637 41.579.637 41.579.637 0 0

Obveznosti druzbe po zapadlosti na 31. 12. 2020

Pogodbeni denarni tokovi

vrednost Zapadlost Zapadlost Zapadlost
obveznosti Obveznost do 1 leta od 1dob5 let nad 5 let

Nekratkoroéne finan¢ne

obveznosti 61.610.638 77.926.637 1.700.344 12.645.143 63.581.150

Kratkorocne financne

obveznosti 3.074.708 3.074.708 3.074.708 0 0

Izvedeni finanéni instrumenti

(obveznosti) 5.065.860 5.065.860 5.065.860

Obveznosti do dobaviteljev in

druge obveznosti 17.697.371 17.697.371 17.697.371 0 0
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2.5.3 Valutno tveganje

Valutno tveganje je finan¢no tveganje in pomeni nevarnost pred finan¢no izgubo zaradi sprememb vrednosti ene
valute v primerjavi z drugo. Druzba je v okviru trgovanja z elektri¢no energijo izpostavljena valutnim tveganjem
predvsem v romunskem levu (RON), ¢eski kroni (CZK) in madzarskem forintu (HUF). Dejavno se ukvarja z
uravnavanjem in zavarovanjem valutnih poslov ter v ta namen sklepa tudi valutne terminske pogodbe. Na
porocevalni dan je bila poStena vrednost valutnih terminskih pogodb -182.705 evrov (leta 2020: -22.557 evrov).

Terjatve do
kupcev in druge
terjatve 37.600.160 37.166.751 305.036 80.016 0 14192 34.165 0

Denar in denarni
ustrezniki 11.983.320 7.978.395 2.439.826 200.881 292.259 248.056 823.902 0

Obveznosti do
dobaviteljev in

druge obveznosti  -41.579.637  -41.456.502 -2.736  -107.061 0 -636 -10.377 -2.324

Izpostavljenost

izkaza

financnega

polozaja 8.003.844 3.688.644 2.742.126 173.836 292.259 261.613 847.690 -2.324
mmmmmmmm

Terjatve do

kupcev in druge

terjatve 27.205.596 26.850.031 310.042 0 49 1.074 44.400 0

Denar in denarni
ustrezniki 7.255.628 5.075.203 1.485.368 69.830 274.969 219.030 131.229 0

Obveznosti do
dobaviteljev in

druge obveznosti  -17.697.371  -17.287.356 -356.252 0 0 -260 -53.314 -189

Izpostavljenost

izkaza

financnega

polozaja 16.763.854  14.637.878 1.439.158 69.830 275.018 219.844 122.315 -189
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2.5.4 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje pomeni moznost izgube zaradi neugodnega gibanja obrestnih mer na trgu. Druzba se
financira z najemanjem nekratkoro¢nih posojil po fiksni obrestni meri pri maticni druzbi, obrestnemu tveganju
pa je izpostavljena pri koris¢enju dovoljenih prekoracitev na banénih racunih po spremenljivi obrestni meri pri
poslovnih bankah za namen financiranja zacasnih likvidnostnih vrzeli. Spremenljive obrestne mere temeljijo
na Euriborju in evrski kratkoro¢ni obrestni meri (ESTR).

Instrumenti s fiksno obrestno mero -3.507.489 205.991
Dana nekratkoroc¢na posojila 59.005.288 63.133.181
Prejeta nekratkoro¢na posojila -62.512.777 -60.427.190
Prejeta kratkoro¢na posojila 0 -2.500.000

Instrumenti s spremenljivo obrestno mero -306 -1.297
Prejeta kratkoro¢na posojila -306 -1.297

2.5.5 Cenovno tveganje

Cenovno tveganje je vrsta trznega tveganja, ki izhaja iz neugodnih gibanj cen elektri¢ne energije na trgih in
negativno vpliva na vrednost odprtih terminskih blagovnih pogodb ter ima posledi¢no negativen ucinek na
poslovanje. Cenovnemu tveganju so izpostavljene sklenjene in Se nedobavljene terminske pogodbe za elektricno
energijo in pogodbe ¢ezmejnih prenosnih zmogljivosti. Trzna vrednost odprtih terminskih blagovnih pogodb
(MtM) se ocenjuje dnevno na podlagi ustreznih urnih krivulj terminskih cen (HPFC), izpeljanih iz borznih cen, posli,
povezani s ¢ezmejnimi prenosnimi zmogljivostmi, pa na podlagi razlik med ustreznimi krivuljami terminskih
cen.Vzpostavljen je tudi limitni sistem za upravljanje tega tveganja na podlagi modela tvegane vrednosti (VaR).
Ta omogoca, da so mere tveganja sklenjenih pogodb vrednotene na ravni razli¢nih portfeljev, trgov in strategij,
za katere so definirani vnaprej dolo¢eni maksimalni limiti izpostavljenosti.

Analiza obcutljivosti na spremembo cen je pokazala, da bi se v primeru splosne spremembe cen za 10 %
poStena vrednost odprtih blagovnih terminskih pogodb in pogodb ¢ezmejnih prenosnih zmogljivosti spremenila
za 8.840 evrov.

2.5.6 Knjigovodske in postene vrednosti finan€nih instrumentov
Financne instrumente uvrs¢amo na tri ravni glede na preverljivost vhodnih podatkov za izra¢un njihove postene
vrednosti. Izvedene finan¢ne instrumente sestavljajo:

« standardizirane terminske pogodbe, katerih poStena vrednosti se vrednoti na podlagi trznih cen ustreznih
produktov na borzi European Energy Exchange (EEX) na zadnji aktivni dan trgovanja;

« blagovne terminske pogodbe in pogodbe ¢ezmejnih prenosnih zmogljivosti, katerih postena vrednosti se
vrednoti na podlagi trznih borznih cen letnih produktov na borzi European Energy Exchange (EEX) na zadnji
aktivni dan trgovanja;

- valutne terminske pogodbe, katerih poStena vrednosti se vrednoti na podlagi trznih menjalnih tecajev in
razlik v trznih obrestnih merah.
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Ravni vrednotenja poStenih vrednosti izvedenih finanénih instrumentov so tako opredeljene na podlagi:

« 1.raven:cen za podobne instrumente; to pomeni, da vrednotenje temelji na neprilagojenih cenah produktov,
s katerimi se trguje na aktivnih trgih. Druzba na tej ravni vrednoti standardizirane terminske pogodbe,
katerih trzne cene so javno objavljene na borzi EEX za vsak trgovalni dan, vendar je zaradi vsakodnevne
poravnave izkazana vrednost sredstev oziroma obveznosti iz tega naslova enaka nic;

e 2. raven: trznih vhodnih dejavnikov, ki jih je mogoce opazovati neposredno, ¢e niso vhodni dejavniki 1.
ravni. To pomeni, da vrednotenje temelji na modelih, katerih vhodni dejavniki so trzni parametri (borzne
cene). Druzba na tej ravni izkazuje blagovne terminske pogodbe, pogodbe v zvezi s c¢ezmejnimi prenosnimi
zmogljivostmi in valutne terminske pogodbe. Blagovni terminski posli se ovrednotijo na podlagi ustreznih
urnih krivulj terminskih cen (HPFC), izpeljanih iz borznih cen, posli v zvezi s ¢ezmejnimi prenosnimi
zmogljivostmi pa na podlagi razlik med ustreznimi krivuljami terminskih cen. Valutne terminske pogodbe
se ovrednotijo na podlagi trznega menjalnega tecaja in razlik v ustreznih obrestnih merah.

V tabeli v nadaljevanju so prikazane knjigovodske in poStene vrednosti finan¢nih sredstev in finan¢nih obveznosti.
V tabelo niso vkljucena razkritja glede postenih vrednosti finan¢nih sredstev in obveznosti, ki niso merjena po
posteni vrednosti, ko je knjigovodska vrednost dovolj dober priblizek posteni vrednosti.

Knjigovodska Knjigovodska

Financna sredstva, merjena po

odplacni vrednosti 143.724.149 - 0 113.938.605 - 0
Dana nekratkoroc¢na posojila 59.005.288 - - 63.133.181 - -
Nekratkoroéne terjatve 51.812 - - 55.453 - -
Kratkorogne finanéne nalozbe 14.289.581 - - 4.593.239 - -
Terjatve do kupcev in druge
terjatve 37.600.160 - - 27.205.596 - -
Predujmi, pogodbena sredstva in
druga sredstva 20.793.987 - - 11.695.507 - -
Denar in denarni ustrezniki 11.983.320 - - 7.255.628 - -

Financ¢na sredstva, merjena po

posteni vrednosti 12.333.649 12.333.649 12.333.649 5.293.775 5.293.775 5.293.775
Izvedeni financni instrumenti
(sredstva) 12.333.649 12.333.649 12.333.649 5.293.775 5.293.775 5.293.775

Finan¢ne obveznosti, merjene po

odplacni vrednosti -108.300.340 - 0 -82.938.735 - 0
Nekratkoro¢ne finanéne
obveznosti -64.944.239 - - -61.610.638 - -
Druge nekratkoro¢ne obveznosti -1.335.823 - - -556.018 - -
Kratkorocne financne obveznosti -440.642 - - -3.074.708 - -
Obveznosti do dobaviteljev in
druge obveznosti -41.579.637 - - -17.697.371 - -

Finan¢ne obveznosti, merjene po

posteni vrednosti -11.279.335 -11.279.335 -11.279.335 -5.065.860 -5.065.860 -5.065.860
Izvedeni financ¢ni instrumenti
(obveznosti) -11.279.335 -11.279.335 -11.279.335 -5.065.860 -5.065.860 -5.065.860
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2.6 Posli s povezanimi osebami

31.decembra 2021 je imela druzba naslednje lastniske deleze v odvisnih druzbah:

EHE, d. 0. 0. Dunavska 1C, 78000 Banja Luka 100 %
Interenergo, d. 0. 0. Fra Andela Zvizdovi¢a 1A/8, 71000 Sarajevo BA 100 %

PLC Interenergo, d. 0. 0. Osmana Biki¢a 30, 11000 Beograd RS 100 %
Hidrowatt, d. o. o. Osmana Biki¢a 30, 11000 Beograd RS 88,87 % posredno
Interenergo Makedonija, d. 0. 0. e. L. Ul. Maksim Gorki br. 10/1-1, 1000 Skopje-Centar ~ MK 100 %
Inter-Energo, d. 0. o. Vrbaska 42, 70240 Gornji Vakuf - Uskoplje BA 100 %
MHE Vrbnica, d. 0. 0. Ulica 8. marta 74, 8100 Podgorica ME 70 %
Interenergo, d. 0. 0., Kosova Sh. p. k. Rr. Demé Ali Pozhari Nr.41, 51000 Decan XK 100 %
Lumbardhi Beteiligungs GmbH Arnulfplatz 2, 9020 Klagenfurt am Worthersee AT 90 %
KelKos Energy Sh. p. k. Rr. Demé Ali Pozhari Nr.41, 51000 Degan XK 90 % posredno
Ekoenergo, d. 0. 0. Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana Sl 100 %
Vjetropark Jasenice, d. 0. o. Podudbina 15, 53234 Udbina HR 100 %
Solarne elektrane Bukovica, d. 0. o. Petra Zoranica 61, 23450 Obrovac HR 100 %
Hydro Ljutina, d. 0. o. Dragoljuba Savi¢a 23, 31330 Priboj RS 100 % posredno
Vjetroelektrana Orjak, d. 0. o. Trg Zrtava fasizma 14, 10000 Zagreb HR 100 %
Osen toplota, d. 0. 0. Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana Sl 100 %
Solarne elektrane Nin, d. 0. o. Trg zrtava fasizma 14, 10000 Zagreb HR 80 %
Vjetroelektrane Cardakov, d. 0. 0. UL. Josipa Vancasa br. 18, Sarajevo BA 60 %

PVE Perun, d. 0. o. Ul. Maksim Gorki br. 10/1-1, 1000 Skopje-Centar ~ MK 51 %

V letu 2021 je druzba pridobila 60-odstotni lastnigki deleZ v druzbi Vjetroelektrane Cardakov, d. o. 0., in
51-odstotni lastniski delez v druzbi PVE Perun, d. 0. 0. Poleg tega je bila v letu 2021 druzba Ekoenergo, d. 0. o.
(prej Energetika éentrupert, d. 0. 0.) pripojena k druzbi k druzbi Eko-toplota energetika, d. 0. 0., le ta pa se je
hkrati preimenovala v Ekoenergo, d. 0. 0.

V nadaljevanju so prikazani posli s povezanimidruzbami. Vse transakcije s povezanimi druzbami so opravljene
na podlagi neodvisnega trznega nacela, ki velja za transakcije z nepovezanimi osebami.

Interenergo
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Obveznosti

Odhodki

KELAG-Karntner Elektrizitats-AG, AT 2.032.642 2.438.438  10.052.682 46841 404443164 144.646530 397.405815  84.109.946
KI-KELAG International GmbH, AT 0 0 61.188 88.652 0 0 183.789 175.784
Odvisne druzbe
EHE, d.0.0., BA 15.036 18.525 36.424 90 19.506 14.146 37.250 967
Interenergo, d. 0. 0., BA 1.872.304 2.235.108 4.832.751 2.834.111 67.207.842 16.159.296  75.221.348  17.955.707
PLC Interenergo, d. 0. 0., RS 0 7.865 33.765 52.127 0 7.865 62.019 94.508
Hidrowatt, d. 0. 0., RS 4.326 0 0 0 4.326 0 0 0
Interenergo Makedonija d. 0. 0. e.
L, MK 17.186.090 5.934.914  13.901.428 3.268.642  38.145.414  29.013.244  36.131.785  26.257.243
LSB Elektrane, d. 0. 0., BA 0 0 0 0 0 3.912 0 0
Inter-Energo, d. 0. 0., BA 2.352 0 0 0 11.560 212 0 0
MHE Vrbnica, d. 0. 0., ME 2.844 493.893 0 0 3.764 66.558 0 0
Interenergo, d. 0. 0.-Kosova Sh. p.
k., XK 0 0 3.041.350 0 1.176.195 0 4.455.299 0
KelKos Energy Sh. p. k., XK 38.026 21.258 0 0 38.026 21.258 0 0
Ekoenergo, d. 0. 0., Sl 70.706 11117 70.769 0 68.873 30.082 58.007 0
Vjetropark Jasenice, d. 0. 0., HR 1.150 0 0 0 3.591 14.673 0 0
Solarne elektrane Bukovica, d. o.
o, HR 68.971 42132 0 0 26.840 42132 0 0
Hydro Ljutina, d. 0.0, RS 2.888 4446 0 0 6.843 7.278 0 0
Vjetroelektrana Orjak, d. 0. 0., HR 1.607 1.133 0 0 11.264 1.133 0 0
Osen toplota, d. 0. 0., S| 6.876 0 0 0 7.183 0 0 0
Solarne elektrane Nin, d. 0. 0., HR 10.000 0 0 0 10.000 0 0 0
Vjetroelektrane Cardakov, d. 0. 0., BA 25.710 0 0 0 25.710 0 0 0
PVE Perun, d. 0. 0., MK 317.433 0 0 0 317.433 0 0 0
Druge povezane druzbe
Windfarm Balchik 1 00D, BG 0 £4.087 0 0 0 4.087 0 0
Windfarm Balchik 2 00D, BG 0 £4.087 0 0 0 4.087 0 0
Windfarm Balchik 4 00D, BG 0 4.087 0 0 0 4.087 0 0
Skupaj 21.658.963 11.221.089 32.030.358 6.280.463 511.527.535 190.040.579 513.555.312 128.594.155
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Finanéne transakcije s povezanimi druzbami

Finanéne terjatve Finanéni prihodki Finanéni odhodki

KELAG-Karntner Elektrizitats-AG, AT 10.000.000 0 0 2.500.000 0 0 14.973 1.228

Nadrejeni druzbi

KI-KELAG International GmbH, AT 0 0 62512777  60.427.190 0 0 1.000.504 1.213.818

Odvisne druzbe

EHE d.o.0. BA 28.155.396  30.117.122 0 0 1.489.188 1.669.982 0 0
Interenergo, d. 0. 0., BA 0 0 0 0 4.269 0 0 0
Interenergo Makedonija d. 0. 0. e.

L, MK 1.044.522 908.826 0 0 37.211 8.826 0 0
LSB Elektrane, d. 0. 0., BA 0 0 0 0 0 306.706 0 0
MHE Vrbnica, d. 0. 0., ME 8.555.879 8.276.817 0 0 469.062 431.004 0 0
Interenergo d. o. 0.-Kosova Sh. p.

k., XK 100.511 13.560 0 0 1.820 476 0 0
Ekoenergo, d. 0. 0., Sl 4.708.491 3.282.757 0 0 89.053 125.935 0 0
Vjetropark Jasenice, d. 0. 0., HR 9.006.674  10.758.968 0 0 235.715 458.968 0 0
Solarne elektrane Bukovica, d. o.

o, HR 169.609 125.778 0 0 3.831 3.003 0 0
Hydro Ljutina, d. 0. 0., RS 5.974.464 6.090.445 0 0 216.080 170.445 0 0
Energetika Sentrupert, d. 0. 0., Sl 0 1.048.030 0 0 0 7.997 0 0
Vjetroelektrana Orjak, d. 0. 0., HR 9.451.195  10.791.593 0 0 211.648 21.217 0 0

Solarne elektrarne Nin, d. o.

0., HR 87.599 0 0 0 928 0 0 0
PVE Perun, d. 0. 0., MK 1.328.726 0 0 0 4.371 0 0 0
Skupaj 78.583.066 71.413.895 62.512.777 62.927.190 2.763.175 3.204.559 1.015.476 1.215.047

Stanje prejetih porostev s strani obvladujocih druzb je bilo na 31. decembra 2021:

+ korporativne garancije KELAG-Karntner Elektrizitats-AG v visini 9.000.000 evrov (leta 2020: 7.000.000
evrov) in

+ korporativne garancije KI-KELAG International GmbH v visini 20.750.000 evrov (leta 2020: 15.750.000
evrov).

Interenergo
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2.7 Pogojne obveznosti

Pogojne obveznosti druzbe se nanasajo na banc¢ne in korporativne garancije za zavarovanje pravocasnega
placila, za dobro izvedbo poslov in za resnost danih ponudb ter potencialne kupnine za nove nalozbe, ki bodo
nastale v primeru, ¢e bodo prodajalci izpolnili odlozne pogoje po kupoprodajni pogodbi.

Pogojne obveznosti 22.407.656 16.943.881
Dane korporativne garancije 250.000 0
Dane bancne garancije 20.832.272 16.771.836
Dane menice in izvrénice 63.134 172.045
Kupnine za nalozbe 1.262.250 0

2.8 Racunovodskiizkazi druzbe po vrsti dejavnosti v skladu z
Zakonom o gospodarskih javnih sluzbah

Druzba je v letu 2021 poleg trznih dejavnosti opravljala tudi gospodarsko javno sluzbo javne razsvetljave
na podlagi koncesijskih pogodb (v nadaljevanju: dejavnosti GJS), za katero mora skladno z Zakonom o
gospodarskih javnih sluzbah ter Zakonom o preglednosti finan¢nih odnosov in locenem evidentiranju razli¢nih
dejavnosti zagotoviti lo¢eno racunovodsko spremljanje dejavnosti, ki jih kot dejavnosti GJS izvaja na podlagi
koncesijskih pogodb, in sicer na nacin, ki omogoca obracun stroskov, odhodkov in prihodkov po nacelih, ki
veljajo za gospodarske druzbe. Dejavnost oskrbe s toplotno energijo iz sistema daljinskega ogrevanja je
druzba s 1.1.2021 izClenila in pripojila k odvisni druzbi Ekoenergo, d. o. o.

Druzba ima svojo dejavnost razdeljeno na tri segmente: investicije in trgovanje, ki sta v celoti trzni dejavnosti,
ter energetske storitve, ki je delno trzna in delno dejavnost GJS. Skladno s to strukturo druzba evidentira vse
prihodke, odhodke in stroske po stroskovnih mestih, kar omogoc¢a natancno delitev vseh prihodkov, odhodkov
in stroSkov glede na segment in hkrati vrsto dejavnosti. Posredni stroski segmenta in sploSni stroski druzbe
se delijo na posamezne vrste dejavnosti glede na vnapre] definirana sodila (kljuce delitve).

Prihodke, odhodke in stroske dejavnosti GJS, prikazane v izkazu poslovnega izida po vrsti dejavnosti, tako
sestavljajo:

« neposredni prihodki, odhodki in stroski, ugotovljeni glede na stroSkovna mesta dejavnosti GJS;

« sorazmeren delez posrednih prihodkov, odhodkov in stroSkov segmenta, ki je z ustreznim klju¢em delitve
dodeljen dejavnosti GJS, in

« sorazmeren delez splosnih prihodkov, odhodkov in stroskov druzbe, ki je z ustreznim klju¢em delitve
dodeljen dejavnosti GJS.

Sredstva in obveznosti dejavnosti GJS, prikazani v izkazu financ¢nega poloZaja po vrsti dejavnosti, sestavljajo:
e naprave in oprema, ki so neposredno dodeljeni dejavnosti GJS;

 kratkorocne terjatve, ki izhajajo neposredno iz dejavnosti GJS;

« kratkorocne obveznosti, ki izhajajo neposredno iz dejavnosti GJS, in

- Cisti poslovni izid, kot izhaja iz izkaza poslovnega izida po vrsti dejavnosti.

Vse druge postavke izkaza finanénega poloZaja, ki jih ni mogoce neposredno dodeliti dejavnosti GJS, so
prikazane pod trzno dejavnostjo.

Interenergo
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2.9.1 Izkaz financ¢nega polozaja po vrsti dejavnosti 31. decembra 2021

Dejavnost GJS javne
Trzna dejavnost razsvetljave

Sredstva 196.716.999 195.940.569 776.429
Nekratkoro¢na sredstva 90.669.041 89.974.273 694.768
Neopredmetena sredstva 471.770 471.770 0
Nepremicnine, naprave in oprema 5.949.009 5.254.242 694.768
Nekratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 83.998.457 83.998.457 0
Nekratkoroéne terjatve 51.812 51.812 0
Odlozene terjatve za davek 197.994 197.994 0
Kratkorocna sredstva 106.047.957 105.966.296 81.662
Kratkoro¢ne finan¢ne naloZzbe 14.289.581 14.289.581 0
Izvedeni finanéni instrumenti (sredstva) 12.333.649 12.333.649 0
Terjatve do kupcev in druge terjatve 43.784.659 43.702.998 81.662
Predujmi, pogodbena sredstva in druga
sredstva 20.793.987 20.793.987 0
Terjatve za davek od dohodka 147.259 147.259 0
Denar in denarni ustrezniki 14.698.821 14.698.821 0

Kapital in obveznosti 196.716.999 196.522.350 194.649
Kapital 76.759.243 76.564.879 194.364
Osnovni kapital 10.200.000 10.200.000 0
Kapitalske rezerve 75.750.000 75.750.000 0
Rezerve iz dobicka 95.722 95.722 0
Preneseni Cisti poslovni izid -12.183.285 -12.377.648 194.364
Cisti poslovni izid 2.896.806 2.896.806 0
Nekratkorocne obveznosti 66.280.062 66.280.062 0
Nekratkoro¢ne financne obveznosti 64.944.239 64.944.239 0
Druge nekratkoro¢ne obveznosti 1.335.823 1.335.823 0
Kratkoro¢ne obveznosti 53.677.694 53.677.409 285
Kratkoro¢ne financne obveznosti 440.642 440.642 0
Izvedeni finanéni instrumenti
(obveznosti) 11.279.335 11.279.335 0
Obveznosti do dobaviteljev in druge
obveznosti 41.579.637 41.579.352 285
Obveznost za davek od dohodka 378.080 378.080 0
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2.9.2 lzkaz poslovnega izida po vrsti dejavnosti za leto 2021

Dejavnost GJS javne
Trzna dejavnost razsvetljave

Prihodki od prodaje 1.084.007.411 1.083.690.350 317.060
Drugi poslovni prihodki 4,300 4,300 0
Nabavna vrednost prodanega blaga in
stroski materiala -1.068.122.688 -1.068.122.520 -169
Stroski storitev -2.510.110 -2.494.881 -15.229
Stroski dela -5.205.816 -5.203.948 -1.868
Amortizacija -1.226.316 -1.044.400 -181.916
Oslabitve terjatev do kupcev in
pogodbenih sredstev -82.348 -82.348 0
Drugi poslovni odhodki -54.577 -54.552 -25
Poslovni izid iz poslovanja 6.809.855 6.692.001 117.854
Finan¢ni prihodki 4.410.595 4.410.595 0
Finan¢ni odhodki -6.795.205 -6.795.032 -173
Poslovni izid iz financiranja -2.384.610 -2.384.437 -173
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 4.425.245 4.307.564 117.681
Davek iz dobicka -1.528.439 -1.528.439 0
Cisti poslovni izid 2.896.806 2.779.125 117.681
Interenergo
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2.9.3 lzkaz denarnih tokov po vrsti dejavnosti za leto 2021

Dejavnost GJS javne
Trzna dejavnost razsvetljave

Denarni tokovi pri poslovanju

Poslovni izid pred davki 4.425.245 4.307.564 117.681
Prilagoditve 2.038.649 1.856.732 181.916
Spremembe obratnega kapitala 6.629.234 6.688.535 -59.301
Denarni tok iz poslovanja 13.093.127 12.852.831 240.296

Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri naloZbenju 9.779.034 9.779.034 0
Izdatki pri naloZbenju -15.968.149 -15.934.004 -34.145
Denarni tok iz nalozbenja -6.189.114 -6.154.970 -34.145
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 3.972.750 4,178.902 -206.152
Izdatki pri financiranju -4.610.157 -4.610.157 0
Denarni tok iz financiranja -637.407 -431.255 -206.152
Zacetno stanje denarja in denarnih
ustreznikov 8.432.215 8.432.215 0
Sprememba stanja denarja in denarnih
ustreznikov 6.266.606 6.266.606 0
Kon¢no stanje denarja in denarnih
ustreznikov 14.698.821 14.698.821 0
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3. Mnenje pooblascenega revizorija

Internet: http://www.kpmg.si

KPMG SLOVENIJA, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386 (0) 1 420 11 60
Zelezna cesta 8a

SI-1000 Ljubljana

Slovenija

P0r0CII0 Neoavisnega revizona

Lastniku druzbe

Interenergo, energetski inzeniring, d.o.o.

POrocio 0 revizil racunovedskin izkazov

Mnenje

Revidirali smo raéunovodske izkaze druzbe
Interenergo, energetski inZzeniring, d.o.o.
(»druzbec), ki vklju€ujejo:
- izkaz finanénega polozaja na dan

31. decembra 2021;

in za leto od 1. januarja do 31. decembra
2021:

- izkaz poslovnega izida;

- izkaz vseobsegajo¢ega donosa;
- izkaz gibanja kapitala;

- izkaz denarnih tokov;

- povzetek bistvenih racunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije.

Po naSem mnenju so prilozeni
raCunovodski izkazi resnicen in posten
prikaz finanénega polozaja druzbe na dan
31. decembra 2021 in njene finan¢ne
uspesnosti ter denarnih tokov za tedaj
kongano leto v skladu z Mednarodnimi
standardi racunovodskega poro¢anja, kot
jih je sprejela Evropska Unija ("MSRP kot
jih je sprejela EU«).

TRR: S156 2900 0000 1851 102

©2022 KPMG SLOVENIJA, podjetje za revidiranje, d.0.0., slovenska vpis v sodni register: Okrozno sodisée v Ljubljani
druzba z omejeno odgovomnostjo in Slanica globaine organizacije 8t. reg. vL.: 061/12062100

neodvisnih dlanic, ki so povezane s KPMG Interational Limited, osnovni kapital: 54.892,00 EUR

Zzasebno anglesko druzbo z omejeno odgovomostjo. Vse pravice D za DDV: S120437145

pridrzane. maticna §t.: 5648556
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kPG

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi
standardi revidiranja (MSR). Nase
odgovornosti na podlagi teh standardov so
opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva
odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov.
V skladu s Kodeksom etike za racunovodske
strokovnjake (vklju¢ujo¢ Mednarodne
standarde neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo. Druge informacije obsegajo
poslovno porocilo, ki je sestavni del letnega
porogila. Druge informacije ne vkljudujejo
raéunovodskih izkazov in nasega revizorjevega
porocila o njih.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih ne
vklju€uje drugih informacij, in, razen v obsegu,
ki je drugace izrecno naveden v naSem
poro€ilu, o njih ne izrazamo nikakrSnega
zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih
izkazov je naSa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi, ali so druge
informacije pomembno neskladne
racunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami
ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot
pomembno napacne.

Vezano na poslovno poroc¢ilo smo presodili ali
vklju€uje razkritja, kot jih zahteva Zakon

racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA)
ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na
revizijo raéunovodskih izkazov v Sloveniji,
potrjujemo svojo neodvisnost od revidirane
druzbe. Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse
druge eti¢ne zahteve v skladu s temi
zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo,
da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in
ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

o gospodarskih druzbah, veljaven od 4. maja
2006 (Uradni list RS $t. 42/2006 s
spremembami in dopolnitvami - v nadaljevanju
»zakonska dologila«). Na osnovi postopkov, ki
smo jih opravili pri reviziji raunovodskih
izkazov in na osnovi zgoraj opisanih postopkov
menimo:

- da so informacije v poslovnem poro¢ilu za
poslovno leto, za katero so pripravljeni
racunovodski izkazi, v vseh pomembnih
pogledih skladne z informacijami v
racunovodskih izkazih; ter

- da je bilo poslovno porocilo v vseh
pomembnih pogledih pripravljeno v skladu
z zakonskimi dologili.

Poleg tega smo v lu¢i poznavanja in
razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta
posluje, ki smo ga pridobili pri opravljanju
revizije, dolzni porogati, €e bi zaznali
pomembno napako v poslovnem porocilu. V
zvezi s tem nimamo o ¢em porocati.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje za raunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno, da pripravi
radunovodske izkaze, ki podajajo resnicen in
posten prikaz v skladu z MSRP, kot jih je
sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odlo€itvijo poslovodstva
potrebno, da omogoci pripravo raéunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raGunovodskih
izkazov odgovorno za oceno sposobnosti

druzbe, da nadaljuje kot delujo¢e podjetje,
razkritje zadev, povezanih z delujo¢im
podjetiem in uporabo predpostavke delujoéega
podjetja kot osnove za racunovodenje, razen
&e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati
ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge
moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor
nad pripravo racunovodskih izkazov druzbe.

KPMG

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo

o tem ali so racunovodski izkazi kot celota brez

pomembno napacne navedbe zaradi prevare
ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki
vklju€uje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo

je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,

da bo revizija, opravljena v skladu z MSR,
vedno odkrila pomembno napaéno navedbo,
Ce ta obstaja. Napacne navedbe lahko izhajajo
iz prevare ali napake ter se Stejejo za
pomembne, €e je upravi¢eno pri¢akovati, da
posamicno ali skupaj vplivajo na gospodarske
odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh
racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR
uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja
pomembno napacne navedbe v
racdunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo
revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobimo zadostne in
ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne
bomo odkrili napa¢ne navedbe, ki izvira iz
prevare, je vi§je od tistega, povezanega
z napako, saj prevara lahko vklju¢uje
skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napac¢no razlago ali izogibanje
notranjim kontrolam;

- se seznanimo z notranjimi kontrolami,
pomembnimi za revizijo z namenom
oblikovanja revizijskih postopkov, ki so
okoli§€¢inam primerni, vendar ne

z namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti
notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih
racunovodskih usmeritev in razumnost
radunovodskih ocen ter z njimi povezanih
razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov
0 obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okoli$¢in, ki zbujajo dvom v
sposobnost druzbe, da nadaljuje kot
delujoCe podjetje, sprejmemo sklep
o primernosti poslovodske uporabe
predpostavke delujocega podjetja, kot
podlage radunovodenja. Ce sklenemo, da
obstaja pomembna negotovost, smo dolzni
Vv revizorjevem porocilu opozoriti na
ustrezna razkritja v ra¢unovodskih izkazih
ali, Ge so taka razkritja neustrezna,
prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
izdaje revizorjevega porocila. Kasnejsi
dogodki ali okoli§¢ine lahko povzroéijo
prenehanje druzbe kot delujocega
podjetja;

- ovrednotimo splo$no predstavitev,
strukturo in vsebino raéunovodskih izkazov
vklju€no z razkritji ter ovrednotimo ali
racunovodski izkazi predstavljajo zadevne
posle in dogodke na nacin, da je dosezena
poStena predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim
obves¢amo o nac¢rtovanem obsegu in ¢asu
revidiranja in pomembnih revizijskih
ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi
pomanijkljivostmi notranjih kontrol, ki jih
zaznamo med naso revizijo.

Interenergo
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00 Crugih reguiatomin zantevan

Porocl

Druzba je razkrila raCunovodske izkaze po
dejavnostih s pojasnili v poglavju
Racunovodski izkazi druzbe po vrsti dejavnosti
v skladu z Zakonom o gospodarskih javnih
sluzbah, ki vklju€ujejo izkaz finanénega
polozaja po dejavnostih na dan 31. decembra
2021, izkaz poslovnega izida po dejavnostih
ter izkaz denarnih tokov po dejavnostih za
tedaj konc¢ano leto.

Poslovodstvo druzbe je odgovorno za vodenje
lo¢enih ra¢unovodskih evidenc po posameznih
dejavnostih z uporabo sodil v skladu z
Zakonom o preglednosti finan¢nih odnosov in
lo€enem evidentiranju razliénih dejavnosti

(ZPFOLERD-1) in za upostevanje doloc¢b
Zakona o gospodarskih javnih sluzbah (ZGJS).

Nasa odgovornost je preveriti ustreznost sodil
in pravilnost njihove uporabe skladno z
zahtevami ZPFOLERD-1 ter ali je druzba
upostevala dolo¢be ZGJS glede razkrivanja
radunovodskih izkazov po dejavnostih.

Na osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri
reviziji raGunovodskih izkazov, poro¢amo, da je
druzba razkrila raGunovodske izkaze po
dejavnostih in da so sodila, ki jih je uporabila
pri pripravi le-teh, ustrezna ter pravilno
uporabljena.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Matej USaj
pooblaséeni revizor

Ljubljana, 25. april 2022
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Danilo Bukovec
pooblaséeni revizor

strokovni direktor

KPMG Slovenija, d.o.o.
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