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PISMO DIREKTORJEV

Poslovno leto druzbe Interenergo je bilo uspesno na podrocju trgovanja z
elektricno energijo in tudi pospeSenega izvajanja investicij v objekte za proizvodnjo
elektricne energije iz obnovljivih virov energij. Zaznamovala ga je rast prihodkov,
investicij, Stevila zaposlenih in druzb v skupini. Cisti dobiSek skupine Interenergo
je znaSal 450.017 EUR. V primerjavi z letom 2010 smo ve¢ kot dvakrat povecali
obseg trgovanja z elektricno energijo. Rasti poslovanja je sledila tudi kadrovska

in organizacijska krepitev. Za okrepitev kreditne sposobnosti in da bomo lahko

v prihodnijih letih uspesno izpeljali zastavljene razvojne nacrte, je bila izvedena
dokapitalizacija druzbe v viSini 7,5 milijona evrov.

Na dejavnost trgovanja z elektricno energijo sta v letu 2011 vplivala predvsem dva
kljuéna dogodka: nesrec¢a v japonski jedrski elektrarni v Fukusimi ter posledi¢no
spremembe ravni cen elektricne energije v Evropi in slabo hidrolosko leto v ciljni
regiji. NesreCa v Fukusimi je spremenila politiko razvoja jedrske energije v Evropi
in svetu. Nemcija je napovedala zaprtje jedrskih elektrarn do leta 2022 in se Se
intenzivneje usmerila v razvoj izkoris€anja obnovljivih virov energije. Predvsem
zadnje Cetrtletje so zaznamovale velike razlike v cenah elektricne energije med
posameznimi trgi, ki smo jih uspeli pozitivno izkoristiti ter dosegli dobre rezultate
na podrodju trgovanja in poslovno leto uspesno zakljudili.

Gospodarska in finan¢na kriza, s katero se v Evropi in svetu sreGujemo od

leta 2008, na poslovanje naSe druzbe ni mocneje vplivala. Pri zagotavljanju
finan¢nih virov za izvedbo investicij uspesno sodelujemo z obvladujoco druzbo
Kelag, ki se uvr§€a med vodilne evropske energetske druzbe na podrocju
obnovljivih virov energije ter ima zelo stabilno in visoko bonitetno oceno. Na
obdobje gospodarske krize gledamo predvsem z vidika priloznosti za pridobivanje
novih projektov in zaposlovanje visoko usposobljenih sodelavcev.

Izvedeni investicijski projekti so bili v letu 2011 usmerjeni pretezno v izgradnjo

in prenovo hidroelektrarn v drzavah nekdanje Jugoslavije. Med drugim smo

v Bosni in Hercegovini pridobili dovoljenje za prenos stirih koncesij za male
hidroelektrarne (Novakovici, Zapece, Kobiljska rijeka, Medna) na nase héerinske
druzbe ter uspesno zakljucili prevzem in upravijanje dveh malih hidroelektrarn.

S profesionalnim pristopom k investiranju v Republiki Srbski smo si pridobili
zaupanije njihove vliade, s katero smo podpisali sporazum o sodelovanju. Portfelj
potencialnih projektov smo v letu 2011 razsirili Se s potencialnimi projekti na
podrocju vetrne in solarne energije. V letu 2012 tako nacrtujemo gradnjo solarne
elektrarne v Sloveniji.
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Obseg trgovanja je bil povecan predvsem v zadnjem Cetrtletju. Kot posledica
izredno in nepri¢akovano nizkih padavin v nekaterih balkanskih drzavah, kjer
zagotavljanje elektri¢ne energije pomembno temelji na proizvodniji iz hidroelektrarn,
je prislo do pomanijkanja elektricne energije. Tako nastalo poslovno priloznost
smo uspeli hitro zaznati in s ¢ezmejnim trgovanjem pripomodi k oskrbi teh

trgov z zadostno koli¢ino potrebne energije. Povecali smo svojo dejavnost na
energetskih trgih na Hrvagkem, v Bosni, v Srbiji in Crni gori. V teh drZavah se
redno udelezujemo tenderjev za prodajo ali nakup energije pri lokalnih energetskih
druzbah. Nas polozZaj na veleprodajnih trgih se je v letu 2011 Se okrepil, saj smo
uspesno vstopili e na madzarski trg. V letu 2012 pa bomo zaceli tudi trgovati na
madzarski energetski borzi HUPX.

V preteklem letu smo precej pozornosti namenili optimizaciji nasih poslovnih
procesov, prenovi politike uravnavanja tveganj, krepitvi in konsolidaciji oddelka za
trgovanje. Vse nase dejavnosti so namre¢ usmerjene k doseganju glavnih ciliev: k
ucinkoviti proizvodnii elektricéne energije iz obnovljivih virov in uspeSnemu trgovanju
z elektricno energijo na mednarodnih trgih. Seveda brez visoko usposobljenih in
predanih sodelavcey, ki tvorijo samo jedro druzbe, postavljenih ciliev ne bi mogli
doseci.

Anton Papez,
direktor Interenergo d.o.0.

Christian Schwarz,
direktor Interenergo d.o.o.
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. POSLOVNO POROCILO

1 KLJUCNI PODATKI O POSLOVANJU DRUZBE

Kljuéni podatki druzbe Interenergo d.o.o. za leto 2011 in primerjava s predhodnim letom.

) Sprememba

17.228.827 41.428.993 140 %
9.072.122 16.577.998 83 %
61.581.844  206.755.320 236 %
-127.373 44.604 135 %
-109.188 54.336 150 %
22.501 5.876 -74 %
1,7 tWh 3,5 tWh 106 %
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2 PREDSTAVITEV DRUZBE

2.1 Osebna izkaznica

Ime druzbe:

SkrajSani naziv:
Anglesko ime druzbe:
SkrajSan angleski naziv:
Sedez:

Telefon:

Spletna stran:

Elektronski naslov:

Ustanovitev:
Glavna dejavnost druzbe:
Lastnistvo:

Osnovni kapital:

Davéna st.:

Mati¢na st.:

Organi druzbe:

POSLOVODSTVO:

Direktor:
Direktor:
Prokurist:
Prokurist:

Prokurist:

Nadzorni svet:

Predsednik:
Namestnik predsednika:

Clan:

INTERENERGO, energetski inzeniring, d.o.o.
INTERENERGO d.o.0.

INTERENERGO, energy engineering, Ltd.
INTERENERGO Ltd.

Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana

+386 (0)1 6203 700

www.interenergo.com

info@interenergo.si

25.7.2006

35.111 - Proizvodnja elektrike v hidroelektrarnah

KI-KELAG INTERNATIONAL, GmbH, 100-odstotni lastniski delez
10.200.000 EUR

99144590
2226405

Anton Papez
Christian Schwarz
Blaz Sterk
Wolfgang Lyssy

Ingo Preiss

Armin Wiersma
Hermann Egger
Gerald Berger

'E interEnergo

akelag company



Lastni$ka struktura druzbe: 2.3 Skupina Interenergo

Poslovni razvoj druzbe Interenergo je zaradi usmerjenosti na tuje trge vodil k oblikovanju skupine Interenergo,
ki jo sestavljajo druzba Interenergo d.o.o. Ljubljana in osem hcerinskih druzb v drzavah jugovzhodne Evrope.

-
o
(@]
°
o

Shema skupine Interenergo
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100% 100%
100% 100%
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EHE d.o.0. =
Banja Luka - Hidrowatt d.o.o0.
Novembra 2009 je Interenergo d.o.o. kupila avstrijska skupina KELAG Group (KELAG-Kaerntner-
Elektrizitasts-Aktiengesellschaft) in je od takrat v stoodstotni lasti druzbe KI-KELAG International GmbH. IEP energija d.o.0. |
IE electric d.o.o.
.y D , . Banja Luka -
2.2 Pomembnejsi mejniki v poslovanju druzbe Interenergo d.o.o.
Leto Dogodek B BT BTN BT
ZaCetek poslovanja druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana
[ =Trgovanje =Investicije IE = Interenergo
Ustanovitev druzbe Interenergo d.o.o. Sarajevo, Bosna in Hercegovina,
ki je v 100-odstotni lasti druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana
Ustanovitev druZbe Interenergo Makedonija d.0.0.e.l. Skopje, Makedonija, Druzbe v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o.:

ki je v 100-odstotni lasti druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana ) ) )
e Interenergo d.o.0., Sarajevo, Bosna in Hercegovina;

Nakup druzbe EHE d.o.o. Banja Luka, Bosna in Hercegovina, * Interenergo d.o.o., Zagreb, Hrvaska;
ki je v 100-odstotni lasti druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana « Interenergo Makedoniia d.0.0. e.1., Skopje, Makedonija;

Preoblikovanje druzbe Poteza invest d.0.0. v druzbo PLC Interenergo d.o.o. * PLC Interenergo d.o.0., Beograd, Srbija;
Beograd, Srbija, ki je v 100-odstotni lasti druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana e EHE d.o.o. Banja Luka, Bosna in Hercegovina;

e |[EP energija d.o.o., Gornji Vakuf, Bosna in Hercegovina.
Nakup druzbe Interenergo d.o.o. Zagreb, Hrvaska,

ki je v 100-odstotni lasti druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana . . . .
Lastniski delezi Interenergo d.o.o. v drugih druzbah:

Srbska héerinska druzba PLC Interenergo d.o.o. kupi 80-odstotni delez
v druzbi Hidrowatt, ki vodi projekt gradnje male hidroelektrarne * |E electric d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina (27-odstotni delez).
Postica v Srbiji, ki tako postane prva tuja zasebna hidroelektrarna v Srhiji

Pridruzitev druzbe Interenergo d.o.o. avstrijski skupini KELAG
(KELAG-Kaerntner-Elektrizitaets-Aktiengesellschaft), z nakupom
100-odstotnega deleza s strani druzbe KI-KELAG International GmbH

Mala hidroelektrarna Postica v lasti druzbe Hidrowatt zacne proizvodnjo
Podpis pogodbe o0 nakupu treh malih hidroelektrarn v Federaciji BIH
Presegli eno teravatno uro trgovanja v tekocem letu

Pridobitev dovoljenja za realizacijo prenosa stirih koncesij v Republiki Srbski,
v Bosni in Hercegovini v lastniStvo Interenerga

Nakup druzbe IEP energija d.o.o. v Bosni in Hercegovini,
ki ima v lasti dve mali hidroelektrarni Sastavci in Duboki Potok

Soustanovitev druzbe Interenergo electric d.o.o. Banja Luka, Bosna in Hercegovina;
Interenergo d.o.o. Ljubliana ima 27,27-odstotni lastniski delez
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2.4 Dejavnosti druzbe

Osredniji dejavnosti druzbe Interenergo sta trgovanje z elektri€no energijo in investicije v projekte iz obnovljivih virov
energije.

Pri trgovanju z elektricno energijo druzba deluje na veleprodajnem in tudi maloprodajnem trgu. Za uspesno
opravljanje dejavnosti trgovanja z elektricno energijo je druzba ustvarila ucinkovito mrezo druzb s potrebnimi
dovoljenji in licencami. S svojimi trznimi dejavnostmi druzba prispeva k varni in ucinkoviti preskrbi z elektri¢no
energijo na svojih ciljinih trgih.

Pri investiranju v projekte iz obnovljivih energetskih virov Interenergo vlaga predvsem v hidroelektrarne in vetrne
elektrarne. Pri novih projektih in tudi pri nadgradnjah Ze obstojecih objektov druzba uporablja napredne tehnologije,
da tako zadosti najvisjim standardom glede ucinkovitosti proizvodnje in varnosti. Druzba skrbi za izvedbo vseh faz
nadrtovanja, gradnje in upravljanja objektov. Pri tem sledi zahtevam po zmanjSanju negativnih vplivov na okolje in
spodbuja razvoj gospodarstva v lokalnih okoljih.

Poslovni cilji druzbe Interenergo
Investiranje v energetske objekte za proizvodnjo elektricne energije iz obnovljivih virov energije.

Ustanovitev ucinkovite mreze h&erinskih druzb, ki zagotavijajo podporo pri pridobivanju energetskih projektov in
trgovaniju z elektricno energijo.

Aktivno upravljanje lastnih energetskih objektov.

Mednarodno trgovanje z elektri¢no energijo (Cezmejno trgovanje).

Poslovne usmeritve druzbe Interenergo

Pridobitev koncesij za gradnjo novih proizvodnih zmogljivosti v jugovzhodni Evropi, kot so hidroelektrarne, vetrne
elektrarne, soncne elektrarne, ki temeljijo na uporabi obnovljivih virov energije.

Investicije v prenovo in upravljanje obstojecih proizvodnih enot na obnovljive vire energije, ki zaradi tehnoloske
zastarelosti in neustreznega upravljanja ne dosegajo proizvodnih potencialov.

Investicije v nove proizvodne enote za pridobivanje elektriéne energije.

Posredovanje v trgovini z elektri¢no energijo, ki se bo v prihodnosti razsirila na trgovanje z elektricno energijo z
lastnimi proizvodnimi zmogljivostmi in proizvodnimi zmogljivostmi poslovnih partnerjev.

Poslovanje v jugovzhodni in srednji Evropi

Primarna naloZbena regija druzbe Interenergo d.o.o. in povezanih druzb v prvi fazi vkljuuje Bosno in Hercegovino,
Srbijo, Slovenijo in Hrvasko. Cilina regija pri trgovanju z elektri€no energijo je Sirsa ter poleg navedenih drzav obsega
e Avstrijo, Italijo, MadZarsko, Nemdijo, Makedonijo, Crno goro in ved sosednjih drzav, Kjer Interenergo trguje na meji.

Druzba Interenergo zaradi postavitve infrastrukture za trgovanje z elektriéno energijo in pridobivanja novih
investicijskih projektov na vseh primarnih trgih ustanavlja héerinske druzbe, ki so v njeni stoodstotni lasti.
Za investiranje v elektroenergetske objekte druzba ustanavija ali lastnisko vstopa v projektne druzbe.
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2.5 Poslovna politika druzbe

Interenergo d.o.o. je mednarodna druzba v zasebni lasti. Deluje na energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope.
Posluje stabilno in je razvojno naravnana. Primarni poslovni cilj in temeljina odgovornost druzbe je varno in poslovno
ucinkovito dobavljati elektricno energijo, investicijski projekti druzbe pa so usmerjeni k ekonomsko, okoljsko in
druzbeno odgovornemu izkoris€anju obnovljivih virov energije.

Vizija
Druzba Interenergo bo v naslednjih petih letih postala najvedii tuji zasebni investitor v izkoris¢anje obnovljivih virov
energije na obmocju drzav nekdanje Jugoslavije v segmentu malih in srednjih proizvodnih kapacitet. Razpolagala

bo s 300 gigavatnimi urami elektri¢éne energije iz lastne proizvodnje in na mednarodnih trgih dosegala prodajo
4,5 teravatne ure elektri¢ne energije.

Poslanstvo

Zagotavljati varno in ucinkovito dobavo elektri¢ne energije, proizvedeno iz obnovljivih virov energije.

Vrednote:

e zanesljiva, varna in okolju prijazna proizvodnja elektricne energije;

e vertikalna integracija - od proizvodnje elektricne energije do konénega odjemalca;
* preglednost in ucinkovitost poslovanja;

e skrb za okolje;

e vklju¢enost zaposlenih v razvoj druzb.

Strateski cilji:

e Siriti mreZo za trgovanje na energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope;

e krepiti konkurencne prednosti pri trgovanju na veleprodajnih trgih;

e ucinkovito upravijati obstoje¢e objekte s ciliem zagotavijati dolgoroéno, varno in poslovno ucinkovito
obratovanje;

e investirati v gradnjo in prenovo objektov za proizvodnjo elektri€ne energije iz obnovljivih virov
energije.
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3 PREDSTAVITEV POSLOVNEGA OKOLJA
IN VPLIVOV NA DELOVANJE DRUZBE
V LETU 2011

Za uspesno poslovanje pri trgovanju z elektri¢no energijo je za druzbo pomembno, da se hitro prilagaja razmeram
na energetskih trgih.

Investicijski projekti potekajo predvsem v drzavah nekdanje Jugoslavije, ki jih zaznamuje dolgotrajna recesija, nizka
stopnja investicij in pocasen razvoj. V zahtevnih gospodarskih razmerah na podrocju drzav nekdanje Jugoslavije
je druzba v letu 2011 uspesno poslovala, kar potrjujejo izvedene investicije v hidroelektrarne, tekoce investicije in
investicijski nacrti za prihodnja leta.

3.1 Gospodarsko okolje v Sloveniji

Za gospodarsko okolje v Sloveniji je bila znacilna nizka stopnja gospodarske aktivnosti. Upocasnila se je rast
realnega blagovnega izvoza. Zmanjsal se je realni obseg proizvodnje predelovalnih dejavnosti, ki je najprej

prizadel nizko tehnolosko zahtevne panoge, ki proizvajajo vecinoma vmesne proizvode, zmanjSal se je tudi obseg
opravljanja gradbenih del. Razmere na trgu dela so se v letu 2011 Se poslabsale. Skromna rast povpre¢ne bruto
place je bila posledica rasti v zasebnem sektorju. Inflacija je v letu 2011 znasala dva odstotka, kar je podobna raven
kot v preteklih letih. V letu 2011 je upadla tudi kreditna aktivnost, zaostrile pa so se razmere na podrocju financiranja
bank. Medletna rast javnofinan¢nih odhodkov je bila manjSa od rasti prihodkov, zato je bil javnofinanéni primanijkljaj
manjsi kot v enakem obdobju leta 2010.

V letu 2011 se je bruto domaci proizvod (BDP) po prvi oceni realno zmanjsal za 0,2 odstotka. V zadnjem

Cetrtletju 2011 se je BDP v primerjavi z zadnjim Cetrtletiem 2010 realno zmanjSal za 2,8 odstotka. Ker se BDP
zmanjSuje Ze nekaj zaporednih Cetrtletij, je slovensko gospodarstvo v letu 2011 v recesiji. Tudi domada potrosnja

se je realno ponovno zmanjsala. V zadnjem &etrtletju 2011 je bila v primerjavi z zadnjim &etrtletiem 2010 za

4,4 odstotka manjSa. ZmanjSanje je posledica realnega zmanjsanja izdatkov gospodinjstev (za 1,8 odstotka),
izdatkov drzave (za 2,6 odstotka) in zmanjSanega investicijskega troSenja (za 12,3 odstotka).

Dodana vrednost se je v zadnjem Cetrtletju 2011 realno zmanjSala v vecini dejavnosti. V predelovalnih dejavnostih

je bila za 2,6 odstotka manjsa kot pred letom, v gradbenistvu za 15,5 odstotka, v dejavnostih trgovine, prometa in
gostinstva za 1,5 odstotka, v strokovnih, znanstvenih in podobnih dejavnostih pa za 0,5 odstotka. Dodana vrednost
se je povecala v dejavnostih preteZzno netrznega znacaja (javna uprava, izobraZevanje, zdravstvo, za 1,0 odstotka) in
v dejavnosti poslovanja z nepremié¢ninami (za 0,5 odstotka).

3.2 Gospodarsko okolie v srednji in jugovzhodni Evropi

Po izbolj$anju gospodarskin razmer in rasti v letu 2010 se je gospodarska slika v vecini evropskih drzav v letu 2011
znova poslabsala. Poleg ucinkov globalne finan¢ne krize so se evropska gospodarstva v letu 2011 soocila tudi z
dolznisko krizo v drzavah Evropske unije. Gospodarsko dogajanje v Evropi so mo¢no zaznamovali zadolzevanje
drZav in rast proradunskega primanjkljaja ter nepredvidljive razmere v Gréiji, Spaniji, Portugalski, Italiji in na Irskem.
V letu 2011 sta izstopala predvsem dva trenda: rast izvozno usmerjenih drzav, na ¢elu katerih je Nemcija, ter na
drugi strani gospodarska stagnacija in recesija v vecini drzav na obrobju EU. Bonitetne hiSe so znizale bonitetne
ocene devetim evropskim drzavam ter podale negativna pri¢akovanja glede gospodarske rasti za vecino drzav EU,
razen Nemcije in Slovaske.

Obmocdje jugovzhodne Evrope sta zaznamovali visoka stopnja brezposelnosti in razmeroma visoka stopnja inflacije.

= interEnergo

akelag company



4 POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2011

4.1 Kazalniki poslovanja druzbe

KAZALNIKI m 2010

Stopnja lastniskosti kapitala:

0,400 0,527
kapital/obveznosti do virov sredstev

Stopnja dolgorocnosti financiranja:

0,494 0,527
(kapital + dolgoroc¢ni dolgovi)/obveznosti do virov sredstev

Stopnja osnovnosti investiranja:

0,001 0,001

Stopnja dolgoroénosti investiranja:

(osnovna sredstva + dolg. fin. nalozbe + nalozb. nepremicnine 0,166 0,176

+ dolgoroéne terjatve)/ sredstva

Kapitalska pokritost osnovnih sredstev:

506,075 447,365
kapital/osnovna sredstva

Kapitalska pokritost dolgoroénih sredstev:

2,287 2,690
kapital/dolgoroéna sredstva

Neposredna pokritost kratkoroénih obveznosti:
0,357 0,757

likvidna sredstva (denarna sredstva + kratkoro¢ne kotirajoce fin. nalozbe)/

kratkoroéne obveznosti

Pospesena pokritost kratkoroénih obveznosti:

2,188 1,282
(likvidna sredstva + kratk. terjatve)/kratkoro¢ne obveznosti

Kratkoroéna pokritost kratkoroénih obveznosti:

4,081 2,606
kratkoroéna sredstva/kratkoro¢ne obveznosti

Gospodarnost poslovanja:

1,000 0,998
poslovni prihodki/poslovni odhodki

Stopnja delovne stroskovnosti poslovnih prihodkov:

0,004 0,010
stroski dela/poslovni prihodki

Stopnja materialne stroskovnosti poslovnih prihodkov:

0,995 0,991

stroski materiala/poslovni prihodki

Stopnja Ciste dobickonosnosti prihodkov:
0,000 0,000

cisti dobicek/prihodki

Cista dobi¢konosnost osnovnega kapitala:
0,001 0,002

cisti dobicek v poslovhem obdobju/povprecéna vred. osn. kapitala

Dividendnost osnovnega kapitala: 0,000 0,000
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MEDNARODNIH TRGIH

INVESTICIJSKI PROJEKTI

4.2 Poslovanje na podrocju trgovanja

Druzba Interenergo je v letu 2011 uspesno nadaljevala Siritev dejavnosti trgovanja z elektri€éno energijo. Druzba je
usmerjena predvsem v kratkoro¢no trgovanje z elektricno energijo, prav tako je sklenila vecje Stevilo letnih pogodb
za prihodnje leto. Bila je zelo dejavna na bilateralnem (OTC) trgu kot na ve¢ energetskih borzah (BSP Southpool,
EEX in EPEX). Glavnino profita pri trgovanju z elektriéno energijo je bilo ustvarjeno s posili, sklenjenimi s klasi¢no
trgovinsko arbitrazo.

Ob zacCetku leta smo zaceli bilateralno trgovanje na madzarskem energetskem trgu, v letu 2012 pa nacrtujemo tudi
trgovanje na madzarski energetski borzi (HUPX) in regionalni energetski borzi BSP Southpool Srbija. Z uspesnim
poslovanjem in vstopanjem na nove energetske trge utrjujemo prepoznavnost druzbe na ciljnih trgih.

Glavnino trgovanja smo v letu 2011 ustvarili v Sloveniji, Avstriji, Nemciji, na Hrvaskem, Bosni in Hercegovini, Srbiji in na

MadZarskem. Vecji delez neto prodaje v visini 206.755.314 EUR je v skupini ustvarila mati¢na druzba Interenergo d.o.o.

4.3 Poslovanje na podrocju investicij

Druzba uspesno sledi dolgoro¢nemu cilju vzpostaviti stabilen portfelj nalozb v proizvodne energetske objekte, ki bo
omogocal dolgoro¢ne stabilne prihodke.

Na podrocju investicij smo uspesno nadaljevali Ze zacete projekte in zaCeli nove. Nadaljevali smo gradnjo male
hidroelektrarne Novakovici na reki Ugar, ki bo zaCela poskusno obratovati maja 2012. Prav tako smo na reki
Ugar zaceli gradnjo male hidroelektrarne Zapece. Pripravijata se gradnja male hidroelektrarne na reki Sani in male
hidroelektrarne v Republiki Srbski. Uspesno smo zakljucili prevzem in upravljanje malih hidroelektrarn Sastavci in
Duboki Potok v Bosni in Hercegovini.
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5 DRUZBENA ODGOVORNOST

V druzbi Interenergo uresnic¢ujemo druzbeno odgovorno delovanje skozi naslednje vidike nasega delovanja:

e zanesljiva proizvodnja in dobava elektricne energije;

e upostevanje okoljskih in tehnoloskih standardov pri gradnji in prenovi objektov;

e poslovno ucinkovito poslovanje;

e vlaganje v zaposlene;

e odprta komunikacija;

e vkljuGevanie lokalnih okolij v investicijske projekte (najemanije lokalne delovne sile, spodbujanje
razvoja lokalnih okolij);

e podpora strokovnim, kulturnim, izobrazevalnim institucijam in projektom, ki bogatijo druzbo in
prispevajo k razvoju.

V Interenergu se zavedamo, da z druzbeno odgovornim ravnanjem postavlijamo temelje za zagotavljanje dolgoro¢ne
uspesnosti. Zato v poslovno politiko vklju¢ujemo posteno in eticno poslovanje, odgovoren odnos do okolja in
skrben odnos do SirSega druzbenega okolja.

5.1 Poslovna odgovornost

Poslovna odgovornost primarno temelji na strateski usmerjenosti druzbe v obnovljive vire energije, ki so vse
pomembnejsi segment energetske industrije.

Druzba Interenergo deluje transparentno in poSteno. Vodstvo druzbe in zaposleni uresnicujejo premislieno in
vzdrzno poslovno strategijo, ki temelji na dosegljivih ciljin in zagotavlja dolgorocen obstoj druzbe. Razvoj skupine
temelji na investicijah v obnoviljive vire energije, ki so v letu 2011 zna3ale 11,9 mio EUR.

Druzba se za izvajanje razvojnih nacrtov in investicij ne zadolzuje pri finan¢nih institucijah, ampak so vsa potrebna
sredstva zagotovljena v obliki kapitala ali posojil druzbenika.

Finangno stanje druzbe je dobro. Stopnja donosnosti druzbe Se ni primerljiva z druzbami, ki na energetskem
trgu poslujejo daljse Casovno obdobje, saj je Interenergo na zaCetku razvoja poslovnega potenciala. Obvliadujoca
skupina Kelag ima po oceni bonitetne agencije S&P bonitetno oceno A (stabilno), ki druzbam v skupini tudi v
zaostrenih gospodarskih razmerah omogoca izvajanje ambicioznih poslovnih strategij.
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5.2 Zaposleni

Druzba Interenergo zagotavlja zaposlenim stimulativno delovno okolje, ki ponuja priloznosti za osebni in strokovni
razvoj. Vodstvo druzbe se zaveda, da so predpogoj za uresnicitev poslovnih ciliev visoko izobrazeni in motivirani
sodelavci. Vodstvo druzbe skrbi za strokovno usposabljanje zaposlenih, ki je prilagojeno potrebam v lokalnih
okaljih, Kjer poslujeta druzba in skupina. Druzba Interenergo je v zgodnii fazi razvoja, kar za vse zaposlene in
vodstvo pomeni velik izziv. Investicijski projekti in trgovanje na mednarodnih trgih v delo zaposlenih vnasajo veliko
mero dinamicnosti. Za zaposlene glede na naravo dela obstajajo prilagojeni sistemi variabilnega nagrajevanja,

ki spodbujajo proaktivno delovanje in zavzetost zaposlenih.

5.3 Okoliska odgovornost

Investicijski projekti druzbe potekajo skladno z okoljskimi in tehni¢nimi standardi skupine Kelag. Pri umes&anju
objektov v okolje Interenergo sledi vsem potrebnim zakonodajnim okvirom. Vsi zgrajeni in prenovljeni projekti so
tehnolosko dovrseni, zgrajeni iz okolju prijaznih materialov in izpolnjujejo najvisje varnostne standarde. S tem je
zagotovlien najmanijsi vpliv objektov na okolje.

5.4 Splosna druzbena odgovornost

Podpiramo umetnisko ustvarjalnost, organizacijo strokovnih konferenc na podrocju energetike, izdajanje strokovnih
publikacij in omogoc¢amo sodobno poucevanje v Solah. V preteklih letih smo tako ze podprli organizacijo razstav
umetnikov in izdajo zbornika mednarodne poslovne Sole IEDC. Knjiznico v srbskem mestu Vlasotince smo opremili
s sodobno racunalnisko ucilnico. Osnovni Soli Vuka Karadzi¢a v Tegosnicah smo donirali denarna sredstva za
izboljSanje uénih razmer ucencev.

V letu 2011 smo bili sponzorji energetske konference En.Odmev. V letu 2012 pa bomo podprli organizacijo

14. konference Dnevi energetikov in jubilejni 60. Festival Ljubljana.
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6 POSLOVNA TVEGANJA DRUZBE

Podijetniske dejavnosti pomenijo, da brez tveganja ni priloznosti. Zato je klju¢ni cilj skupine Interenergo, da v
vsakem trenutku zagotavlja ustrezno spremljanje izpostavljenosti skupine tveganjem ter da zagotavlja uc¢inkovito
obvladovanje in prepoznavanije tveganj. V ta namen ima skupina Interenergo sistem obvladovanja tveganj, ki
obravnava tveganja v povezavi s svojimi dejavnostmi, pa tudi tveganja iz svojega trznega okolja.

Pravila in minimalni standardi za celotno skupino zagotavljajo sistemati¢no in enotno upravljanje tvegan;. Strateski
cili skupine je ozaveS&anje o tveganijih na vseh ravneh, sistemati¢éno upostevanije vidikov tveganja v vseh poslovnih
odlocitvah, izboljSanje uc¢inkovitosti sistema notranjih kontrol in poro&anja ter vzpostavitev vrednostno usmerjene
kulture tveganja na vseh ravneh skupine. Ta strateski cilj presega okvir zahtey, ki jih dolo¢ajo pravni minimumi
standardov.

Glavni cilj na ravni skupine je obvladovati tveganje, ki se razdeli na pet kategorij tveganj: trzna tveganja, kreditna
tveganja, pravna tveganja, operativna tveganja in druga tveganja. Tveganja so opredeljena in vodena za vsako
poslovno enoto.
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6.1 Trzna tveganja
Spremembe cen elektricne energije in nihanja menjalnih tecajev so klju¢na trzna tveganja v skupini Interenergo.

TrZzno tveganie je opredelieno kot morebitna izguba zaradi spremembe cen na trgu. To tveganje se pojavi kot
posledica odprte pozicije in se povecuje z nihanjem oziroma volatiinostjo cen. Nestanovitnost in razvoj cen surovin
obc&utno vpliva na dobicek druzb, zato je pod stalnim nadzorom. Interenergo spremlja odprte pozicije s primerjavo
glede na razliéne omejitve, dolocene v svojih politikah, pravilih in odlocitvah poslovodstva. Politika skupine ne
omogoca vecjih odprtih pozicij.

Valutno tveganje izhaja iz nakupov in prodaj blaga, katerega izvor leZi zunaj prodajalevega ali kupCevega valutnega
obmocja ali ¢e so indeksi izraZeni v razlicnih valutah. Zato da se zmanjSa valutno tveganje, so vse pogodbe o
nakupu in prodaji elektri€ne energije sklenjene v evrski valuti.

6.2 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da pogodbena stranka ne bo izpolnila svojih pogodbenih obveznosti, kar posledic¢no
vpliva na denarni tok druzbe. Kreditno tveganje obstaja za odprte in zaprte pozicije do dejanskega datuma
poravnave (poravnalno tveganje) ter do konca pogodbeno dogovorjenega dobavnega roka (tveganje za zamenjavo).

Interenergo obvladuje kreditno tveganje s standardnimi pogodbami EFET, ki doloCajo sploni pravni okvir. Ta
tveganja so obvladovana z izvedbo zaCetnega preverjanja kreditne sposobnosti in stalnim spremljanjem kreditne
sposobnosti v skladu z vrednostjo pogodb z vsakim trgovcem z elektrino energijo. Zahtevana jamstva in trgovalni
limiti so izrazeni v absolutnih Stevilkah in mejah, ki so doloCene za vsakega partnerja glede na ustrezen sistem
kreditnih linij, ki se pogosto spremlja. V letu 2011 Interenergo ni imel izgub, povezanih s kreditnim tveganjem.

6.3 Pravna tveganja

Pravna tveganja so opredeliena kot tveganja izgube vrednosti zaradi neskladnosti z ustreznimi zakoni in predpisi
ter se pojavijajo predvsem kot posledica pogodb in sporazumov, ki niso jasno doloceni in dokumentirani.
Pravna tveganja je treba upostevati predvsem v drZzavah, v katere se skupina $iri, zlasti v politiéno nestabilnih
gospodarstvih. V nekaterih drzavah lahko tveganje nastane zaradi slabega pravnega okolja.

Interenergo ima potrebne pravne kompetence in sodeluje z lokalnimi uradi, kadar je to potrebno. Uporabljajo
se sporazumi EFET in tudi standardna besedila za zakonsko dolo¢ene dokumente (bancne garancije, garancije
mati¢ne druzbe, zagotovitvena pisma itd.). Pravna tveganja vseskozi pozorno spremljata oddelek za upravijanje
tveganj in pravni oddelek.

6.4 Operativna tveganja

Operativna tveganja so opredeljena kot tveganja, povezana z informacijskim sistemom, notranjimi kontrolami in
zaposlenimi. Ce bi bila taka tveganja pomembna, bi lahko druZba utrpela finanéno izgubo.

Skupina obvladuje operativna tveganja z natanéno opredelitvijo poslovnih procesov, notranjin kontrol, opisov
delovnih nalog itd. Poleg tega se zaposleni nenehno izobrazujejo in usposabljajo, v ustrezne poslovne procese pa je
implementirano tudi nacelo Stirih oci.

6.5 Druga tveganja

Skupina se ukvarja z ve¢ drugimi tveganiji, kot so likvidnostno tveganje, regulatorno tveganje, politiéno tveganje,
naloZbeno tveganie itd., ki so vkljuCena v sistem za upravljanje tveganj skupine Interenergo in jih skrbno spremljajo
ustrezni oddelki v druzbi.
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7 POMEMBNEJSI DOGODKI

PO DATUMU BILANCE STANJA

Po zakljucku leta 2011 ni bilo pomembnejsih dogodkov.

POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Kot odvisna druzba smo v okolis€inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z matiéno druzbo dobili ustrezno vracilo in s tem, ko je bilo storjeno
ali opusceno dejanje, druzba Interenergo d.o.o. ni bila prikrajSana.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze za leto, kon¢ano 31. decembra 2011, ter uporabliene radunovodske
usmeritve in pojasnila k racunovodskim izkazom na straneh od 25 do 41.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porocila tako, da to prikazuje resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za leto 2011.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
radunovodske ocene izdelane po nacelih previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so
radunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadalinjem poslovanju druzbe ter skladno
z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejetje ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Davene oblasti lahko kadar koli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzro€i nastanek dodatne obveznosti plaCila davka, zamudnih obresti in
kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Poslovodstvo druzbe ni seznanjeno z okolis€inami, ki bi lahko
povzrocCile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Direktor: Direktor:
Christian Schwarz Anton Papez
Ljubljana, 30. 5. 2012
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1. RACUNOVODSKO POROCILO

1 RACUNOVODSKI IZKAZ|

1.1 Bilanca stanja na dan 31. 12. 2011

Pojasnilo | vEwRr |
31.12.2010

N
N
(=]
-
=y

SREDSTVA

41.428.993 | 17.228.827

5.406

5.957

0 3.419

5.406 2.538

2.3.1 27.352 14.322
27.352 14.322

232 6.850.293 3.010.762
6.850.293 3.010.762
6.850.293 3.010.762

2.3.3 950 950

2.3.4 363.780 340.692

20200156

235 9.371.303 3.795.131
9.371.303 3.795.131
9.235.440 3.5631.250

135.863 263.881

2.3.6 9.059.981 1.602.717
1.441.5630 668.332
3.982.155 136.555
3.636.296 697.830

1.768.872 2.171.379

13.981.056
17.228.827
16.577.998

10.200.000  10.200.000
10.200.000  10.200.000
7.950.000 450.000
96.721 96.721
96.721 96.721
-1.667.723  -1.673.599
0

237

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Io

3.900.000 0

2.3.11 79.153 881.117
79.028 881.117
125 0
2.3.12 4.870.943 1.985.574
1.212.027 481.134

3.658.916 1.504.440
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1.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje, ki se je koncalo 31. 12. 2011

2.3.14 206.755.314 61.579.661
20.633.794 10.405.564
186.121.520 51.174.097

6 2.183

2.3.15 205.670.400  60.997.659
204.847.667  60.430.199

POSLOVNI I1ZID 1Z POSLOVANJA - 44.604 -127.373
POSLOVNI I1ZID 1Z REDNEGA DELOVANJA - 8.038 26.679
CELOTNI POSLOVNI 1ZID - 7515 m

CISTI POSLOVNI I1ZID POSLOVNEGA LETA - 5.876 22.501
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1.3 Izkaz drugega vseobsegajocega poslovnega izida
za obdobje, ki se je koncalo 31. 12, 2011

“ Cisti poslovni izida tekodega leta 5.876 22.501

Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstey, 0 0
razpolozljivih za prodajo
Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0
E Celotni vseobsegajoci donos 5.876 22.501
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1.4 Izkaz denarmega toka za obdobje, ki se je koncalo 31. 12, 2011

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

b) Spremembe cistih obratnih sredstev - poslovnih postavk BS

-7.557.263 1.380.314

-7.594.139 -6.381.876
-23.088 4.091

2.885.369 -1.226.073

10.710.885 5.290.014
-933.530

Skupaj postavke cistih obratnih sredstev - poslovnih postavk BS -1.578.236
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju -1.512.825 -891.752

a) Prejemki pri nalozbenju

B. Denarni tokovi pri nalozbenju

 Prejomki od dobij, obresti in deleZ. v dob. drugih, ki se nanasejo na nalozb. 271192 68.632
- Prefornki od odtujive dolgorognin finanénihnalosb 1150000 0
_ Prejernki od odtujive kratkorocnin finanénin malozb 5847028 2550128

b) Izdatki pri nalozbenju

 lzdatki za pridobitev opredmetenh osnowih sredstev  -19.962 12412
| Izdatki za pridobitev dolgorotnin financnih nalozb | 4989112 -306.609
__Izdatii za pridobitey kratkorodri financnih nalozo 11558822 0

Skupaj izdatki pri nalozbenju -16.567.296 -319.022

c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju -9.299.076 2.299.738

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

| Prefemkiodvpladanega kapitala  7.500.000 0
~ Prefemki od povecanja dolgorotnin financnih obveznosti  26.400.000 0
__ Prejommiki od povecanja kratkorocnih finandnih obveznosti 125 266.109

Skupaj prejemki pri financiranju 33.900.125 266.109

b) Izdatki pri financiranju

| lzdatii za dane obresfi, ki se nanaSajo na financiianje | 188642 68253
 lzdatki za odpladia dolgorocnin financnih obveznosti  -22.500.000 0

-802.089 0

Skupaj izdatki pri financiranju -23.490.731 -68.253

c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju 10.409.394 197.856

€. Konéno stanje denarnih sredstev

a) Denarni izid v obdobju -402.507 1.605.842
b) Zacéetno stanje denarnih sredstev 2.171.379 565.537
c) Skupaj konéno stanje denarnih sredstev 1.768.872 2.171.379
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1.5 Izkaz gibanja kapitala za obdobje, ki se je koncalo 31. 12. 2011

REZERVE | PRENESENA | CISTI DOBICEK

Leto 2014 oshow |iapravee AR | PRSI CETLOMRESN | ey
10.200.000 450.0000 95.721 -1.673.599 0 9.072.122
0 7.500.000 0 0 0 7.500.000
0 7.500.000 0 0 0 7.500.000
0 0 0 0 5.876 5.876
0 0 0 0 5.876 5.876
0 0 0 5.876 -5.876 0
0 0 0 5.876 -5.876 0
10.200.000 7.950.000 95.721 -1.667.723 0 16.577.998

10.200.000 450.0000 95.721  -1.696.100 0 9.049.621
0 0 0 0 22.501 22.501
0 0 0 0 22.501 22.501
0 0 0 22.501 -22.501 0
0 0 0 22.501 -22.501 0
10.200.000  450.000 95.721  -1.673.599 0 9.072.122

1.6 Izkaz bilancne izgube za obdobje, ki se je koncalo 31. 12. 2011

2010

5.876 22.501
-1.673.599 -1.696.100
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2 RACUNOVODSKE USMERITVE IN POJASNILA
K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.7 Osnove za sestavitev racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe so sestavljeni v skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi in Zakonom o
gospodarskih druzbah. Pri pripravi sta upoStevani temeljni raCunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti
poslovanja in nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnosti raCunovodskih izkazov temeljijo na
razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti. Upostevane so bile iste raunovodske usmeritve kot v
predhodnem letu.

Sredstva in obveznosti, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto po referennem
teCaju ECB.

Povezane osebe
Druzba ima naslednje lastniSke deleze v odvisnih druzbah, ki skupaj z mati¢no druzbo tvorijo skupino:
e Interenergo d.0.0. Zagreb (v 100% lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
e Interenergo d.o.0. Sarajevo (v 100% lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
e PLC Interenergo d.o.o. Beograd (v 100% lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
* Interenergo Makedonia d.o.0.e.l. (v 100% lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
® EHE d.o0.0. Banja Luka (v 100% lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
e |[EP energija d.o.0. Gorniji Vakuf (v 100% lasti Interenergo d.o.o0. Ljubljana);
¢ Hidrowatt d.o.0. Beograd (v 80% lasti druzbe PLC Interenergo d.o.0.).

Poleg navedenih odvisnih druzb je imela druzba Interenergo d.o.o0. do 12. 4. 2011 tudi 100-odstotni delez
v druzbi Interenergo d.o.o. Banja Luka, Bosna in Hercegovina. Navedena druzba je bila 12. 4. 2011 likvidirana.

Racunovodske izkaze, pripravijene za obdobje 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011, je poslovodstvo potrdilo dne
30. 5. 2012.

Skupinski racunovodski izkazi za skupino Interenergo so na voljo na sedezu druzbe Interenergo d.o.o., skupinski
racunovodski izkazi za najsirsi krog druzb pa so na voljo na sedezu druzbe KI-KELAG INTERNATIONAL GMBH
Arnulfplatz 2, Postfach 176, Klagefurt.

Racunovodski izkazi
Temeljni racunovodski izkazi so:
e bilanca stanja, ki prikazuje stanje sredstev in obveznosti do njihovih virov
ob koncu poslovnega leta;
® izkaz poslovnega izida, ki prikazuje prinodke, odhodke in poslovni izid v poslovnem letu;
* izkaz drugega vseobsegajoCega poslovnega izida;
e izkaz denarnih tokov, ki prikazuje spremembo denarnih sredstev v obracunskem obdobju;
* izkaz gibanja kapitala, ki prikazuje spremembe sestavin kapitala za poslovno leto.

Oblika izkaza poslovnega izida, izbrana za druzbo, je opredeliena v standardih kot razlicica I.
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Oblika izkaza denarnega toka, izbrana za druzbo, sledi skrajsani razlicici Il. Teoreticno mozne postavke, ki v druzbi
ne prihajajo v postev, se ne prikazujejo. Prinodki vseh vrst so pobotani z odhodki vseh vrst brez amortizacije,

tako da se namesto teh postavk pri denarnih tokovih pri poslovanju pojavija nova postavka poslovni izid pred
obdav¢itvijo. Pri tem je poslovni izid pred obdavéitvijo skupaj z davki iz dobicka prilagojen za amortizacijo in druge
nedenarne postavke ter tiste postavke, pri katerih so denarni u¢inki denarni tokovi pri nalozbenju in financiranju.
Poleg tega so upostevane tudi spremembe Cistih obratnih sredstev v obdobju (in ¢asovnih razmejitev) poslovnih
postavk bilance stanja.

Podatke za postavke (prejemke in izdatke) izkaza denarnih tokov smo pridobili na naslednji nadin:

a) z dopolnjevanjem postavk poslovnih prihodkov in poslovnih ter finanénih prihodkov iz poslovnih
terjatev in finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti iz izkaza poslovnega izida s spremembami
obratnih sredstev, Casovnih razmeijitev, rezervacij in odloZenih davkov v obdobju;

b) iz poslovnih knjig druzbe (za denarne tokove pri nalozbenju in financiranju).

2.2 Povzetek pomembnih racunovodskih usmeritev

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivhne ¢asovne razmejitve
Dolgorocne aktivne Gasovne razmejitve so dolgoro¢no odloZeni stroski.

Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva so predvsem racunalniska in druga oprema.

Opredmetena osnovna sredstva se pripoznajo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z
njimi, in e je mogoce njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob zagetnem pripoznanju se ovrednotijo po
nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena, dajatve in stroski, nastali pri usposobitvi za uporabo. Pozneje
nastali stroski, povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, povecujejo njihove nabavne vrednosti, e povecujejo
njihove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Opredmetena osnovna sredstva se posamicno enakomerno ¢asovno amortizirajo v njihovi dobi koristnosti brez
upostevanja preostale vrednosti.

V letu 2011 je druzba uporabljala naslednje amortizacijske stopnje:

Racunalniki in racunalniska oprema 50 %
Druga oprema 20 %

Pripoznanje opredmetenih osnovnih sredstev je odpravijeno ob odtuijitvi ali ¢e se od njihove uporabe ali odtujitve ne
pri¢akujejo ve¢ prinodnje gospodarske koristi. Razlika med ¢istim donosom ob odtuiitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenih opredmetenih osnovnih sredstev se vkljuci v izkaz poslovnega izida.

Pri ocenjevanju, ali obstaja kako znamenje, da utegne biti sredstvo oslablieno, druzba vsako leto na datum
poroCanja uposteva naslednja znamenja: morebitni obstoj dokazov, ki kazejo, da je ali bo gospodarska uspesnost
sredstva manj$a, kot je bilo pricakovano; dokazi o zastarelosti ali fiziéni poSkodovanosti sredstva; v obdobju so se
pojavile ali se v bliznji prihodnosti pri¢akujejo pomembne spremembe obsega ali nacina sedanje ali pri¢akovane
uporabe sredstva z neugodnim vplivom na druzbe. Te spremembe vkljuCujejo neuporabo sredstva, nacrte ustavitve
ali reorganiziranja poslovanja, ki mu pripada sredstvo, ali odtujitve sredstva pred prej priCakovanim datumom.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost, posebej amortizacijski popravek vrednosti, v
bilanci stanja pa le knjigovodska vrednost.

Financ¢ne nalozbe

Dolgorocne finan¢ne naloZbe so naloZbe v odvisne druzbe. Ob zadetnem pripoznanju se ovrednotijo po nabavni
vrednosti. ZaCetni pripoznani vrednosti se pristejejo Se stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje
finanénega sredstva. DruZba vsako leto na datum porocanja presodi, ali obstajajo znamenja slabitev naloZb v
odvisne druzbe. Cenitve nalozb so izdelane na podlagi diskontiranih denarnih tokov na podlagi kazalnikov na

ravni skupine Kelag oziroma RWE. Presoja indikatorjev o morebitni slabitvi poteka letno. Ce obstajajo znamenja
oslablienosti naloZbe, druzba ugotavlja nadomestljivo vrednost, ki je vecja od vrednosti v uporabi ali postene
vrednosti. Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je to sredstvo dolgoroéno oslablieno, se oslabitev pripozna v izkazu
poslovnega izida kot finanéni odhodek.
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Kratkoro¢ne finan¢ne naloZbe vkljuéujejo dana posajila, ki se ob zagetnem pripoznanju izmerijo po posteni
vrednosti. Na datum poro¢anja se dana posojila vrednotijo po odplaéni vrednosti. Druzba vsako leto na datum
porocanja presodi, ali obstajajo znamenja slabitev naloZb. Za ugotavijanje slabitve druZba razvrsti posojila v
skupine s podobnim kreditnim tveganjem. DruZba daje posojila odvisnim druzbam za investicije v gradnjo malih
hidroelektrarn.

Poslovne terjatve

Poslovne terjatve se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki,
da bodo poplacane. Terjatve se zaradi oslabitve prevrednotijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
posteno vrednost. Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem
znesku, se Stejejo kot dvomljive, Ce se je zaradi njih zacel sodni postopek, pa kot sporne terjatve. Za dvomljive
in tudi sporne terjatve se oblikuje popravek vrednosti v breme prevrednotovalnih poslovnih odhodkov. Terjatve
se za namen ugotavljanja slabitve razvrstijo v skupine s podobnim kreditnim tveganjem, ki predstavljajo obdobja
zapadlosti. Popravki terjatev so narejeni individualno po oceni poslovodstva na podlagi preteklih izkuden.

Denarna sredstva
Denarna sredstva so gotovina v blagajni, knjizni denar na racunih v bankah in denarni ustrezniki. Denarni ustrezniki
so kratkoro¢ni depoziti in vioge v bankah na odpoklic oziroma z zapadlostjo najve¢ do treh mesecev.

Aktivne ¢asovne razmejitve

Aktivne kratkoro€ne asovne razmejitve obsegajo kratkorocno odlozene stroSke oziroma kratkorocno odlozene
odhodke in kratkorocno nezaracunane prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz€lenjujejo na pomembnejse vrste.
Slednji se nanasajo predvsem na storitve, povezane s prodajo elektri¢ne energije, ki so bile opravljene v obdobju
poro¢anja, vendar racuni na datum poro¢anja Se niso bili izdani.

Aktivne Casovne razmeijitve se izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in
obstoj.

Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka in prenesena Cista izguba iz
prejsnjih let. Osnovni kapital in kapitalske rezerve se izkazujejo v viSini denarnih in stvarnih viozkov v druzbo ter
prehodno Se s terjatvami do vpisnikov; znesek stvarnih viozkov se obravnava po posteni vrednosti.

Celotni vseobsegajoci donos poroCevalskega obdobja je sestavljen iz Cistega poslovnega izida poroCevalskega
obdobja in drugega vseobsegajoCega donosa, ki vsebuje postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznani v
poslovnem izidu.

Finan¢ne obveznosti
Finanéne obveznosti so prejeta posojila na podlagi posojilnih pogodb. Finanéne obveznosti se delijo na dolgoroc¢ne,
Ce jih je treba poravnati ali vrniti v obdobju, daljSem od leta dni, in kratkoro¢ne.

Ob zacetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki dokazujejo prejetje
denarnih sredstev ali poplacilo druge obveznosti, nato se merijo po odplacni vrednosti z uporabo metode efektivne
obrestne mere.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti so dobaviteljski krediti za kuplieno blago ali kupliene storitve, obveznosti do zaposlencev za
opravljeno delo, obveznosti do drzave iz naslova davkoy, tudi obraCunanega davka na dodano vrednost. Posebna
vrsta poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev za dobljene predujme in tudi za prejete varscine.

Poslovne obveznosti se delijo na dolgorocne, Ce jih je treba poravnati v obdobju, daljSem od leta dni, ter
kratkorocCne, ki so tiste, ki so Zze zapadle v placilo (a Se niso poravnane), in tiste, ki bodo zapadle v plagilo v letu dni.

Ob zacetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin, ki dokazujejo prejem proizvodov ali storitev ali
opravljeno delo oziroma obradunani strosek ali odhodek v poslovnem izidu.
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Pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne pasivne Casovne razmejitve obsegajo kratkorocno vnaprej vraunane stroske oziroma kratkorocno
vnaprej vracunane odhodke in kratkoro¢no odlozene prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz¢lenjujejo na
pomembnejse vrste. NanaSajo se predvsem na prejete storitve, povezane z dobavo elektricne energije v obdobju
porocCanja, za katere racuni na datum porocanja Se niso bili prejeti. Druzba razmejuje svoje prihodke in stroske,

ki izhajajo iz prodaje in nabave elektricne energije na podlagi realiziranih trgovalnih podatkov. Operativne stroske
druzba razmeji na podlagi informacij iz preteklih mesecev.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in jih je mogoce zanesljivo izmeriti.
Sestavljajo jih poslovni prihodki, finan¢ni prihodki in drugi prihodki. Poslovni prinodki in finanéni prihodki se Stejejo
kot redni prihodki. Poslovni prihodki so prihodki od prodaje elektri¢ne energije in kapacitet ter drugi poslovni
prihodki, povezani s poslovnimi ucinki. Finanéni prinodki so prihodki od naloZbenja. Pojavijajo se v zvezi s financnimi
naloZbami in tudi v zvezi s terjatvami.

Prihodki od prodaje so pripoznani, Ce so na kupca prenesena vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz
lastnisStva; znesek prihodkov je mogocCe zanesljivo oceniti; verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s
poslom, pritekale v druzbo, in stroske, ki so nastali v zvezi s poslom, je mogoce zanesljivo izmeriti.

Druzba trguje z elektricno energijo na veleprodajnem trgu. Prihodki od prodaje elektricne energije se pripoznajo, ko
je elektri¢na energija dostavljena veletrgovcu na kraj dobave, ki je pogodbeno dogovorjen, in ko so prenesena vsa
tveganja iz prodajalca na kupca.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju povezano z zmanjsanjem
sredstva ali pove€anjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti. Odhodki se razvrs¢ajo na poslovne
odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in finanéni odhodki so redni odhodki. Finanéni
odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZzbenje. Prve sestavljajo predvsem stroski danih obresti, drugi
pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov.

Druzba trguje z elektriéno energijo na veleprodajnem trgu. Odhodki pri nabavi elektri¢ne energije se pripoznajo,
ko je elektricna energija prejeta na kraj dobave, ki je pogodbeno dogovorjen, in ko so vsa tveganja prenesena s
prodajalca na kupca.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijajo v zvezi z obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve.

Stroski materiala in storitev
Stroski materiala in storitev so cenovno izraZzeni potroski materiala in storitev.

Stroski dela

Stroski dela so stroski plag, ki pripadajo zaposlencem v kosmatem znesku, nadomestila plac, ki v skladu z
zakonom, kolektivno pogodbo in pogodbo o zaposlitvi pripadajo zaposlencem v kosmatem znesku, ter dajatve, ki
se dodatno obraCunavajo od teh postavk in bremenijo druzbo.

Stroski pla¢ se pripoznajo na podlagi dokumentov, ki dokazujejo opravljeno delo za obracun pla¢ v kosmatem
znesku.

Davek od dobicka

Obveznost oziroma terjatev za tekoCe davke za sedanje in pretekla obdobja je izmerjena v znesku, za katerega
druzba pri¢akuje, da ga bo placala oziroma dobila povrnjenega od davéne uprave. Obveznosti za tekoCe davke so
izmerjene na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

Odlozeni davki
Odlozene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka se obracunavajo po metodi obveznosti v bilanci stanja.
Pripoznavajo se samo odlozene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zaCasnih razlik. Odlozena terjatev za davek
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se pripozna tudi za neizkoriscene daveéne izgube in neizkori§¢ene davéne dobropise, ki se prenasajo v naslednje
obdobje, Ge je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdavéljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti
neizkori§¢ene davcne izgube in neizkoriscene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev, za katerega ni
ve¢ mogoce pri¢akovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavdljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce
uporabiti neizkoris¢ene daveéne izgube. Terjatve za odloZeni davek se ne diskontirajo.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke se izmerijo na podlagi davenih stopenj, za katere se pricakuje, da bodo
uporabliene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem se upoStevajo daveéne stopnje (in daveni
predpisi), veljavni na dan bilance stanja.

2.3 Pojasnila k racunovodskim izkazom

31.12.2011 31.12.2010

27.352 14.322

N
®
-
o
g
(1]
Q
3
(1]
-
(1]
=]
Q
o
(7]
2
)
<
=]
Q
(7]
=
(1]
Qo
]
=%
<
Q

Opredmetena osnovna sredstva se nanasajo predvsem na racunalnisko in pisarniSko opremo.

2.3.2 Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

6.850.293 3.010.762

Med delnicami in delezi v druzbah v skupini druzba izkazuje naloZbe v naslednje odvisne druzbe:

merosrodoo, Zagrb, Hhatia : :
832.626 982.626
B UL R

Druzba Interenergo d.o.o. Banja Luka, Bosna in Hercegovina je bila 12. 4. 2011 likvidirana.

2.3.3 Dolgoro¢ne poslovne terjatve

950 950

Dolgoro¢ne poslovne terjatve se nanasajo na dolgorocno varscino.
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2.3.4 Odlozene terjatve za davek

31.12.2011 31.12.2010

363.780 340.692
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OdlozZene terjatve za davek so se v letu 2011 povecale zaradi davéno nepriznanih odhodkov v zvezi s slabitvami
terjatev ter zmanjsale za nepriznane odhodke v zvezi s slabitvijo nalozbe, ki so z likvidacijo nalozbe Interenergo
d.o.o. Banja Luka postali priznani.

Zaradi kori€enja neizrabliene davéne izgube preteklih let se je odlozeni davek v zvezi s tem znizal za 17.538 EUR,
in sicer s 17.538 EUR na 0.

Neto ucinek odlozenih terjatev za davek v poslovnem letu znasa 23.088 EUR.

2.3.5 Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

31.12.2011 31.12.2010

9.371.303 3.795.131
9.235.440 3.531.250
135.863 263.881

Med kratkoro&nimi posojili druzbam v skupini druzba izkazuje posojila, dana odvisnim druzbam, ki se obrestujejo po
trzni obrestni meri in so nezavarovana.

Med kratkoro¢nimi posojili drugim druzba izkazuje posojilo, dano domaci pravni osebi, ki se obrestuje po trzni
obrestni meri in je nezavarovano. Ker se je zacel stecajni postopek te pravne osebe, smo v letu 2011 finan¢no
nalozbo oslabili.

Dana kratkoro¢na posajila niso izpostavijena obrestnemu tveganju, saj so obrestne mere posajil fiksno dolocene in
sprememba trznih obrestnih mer ne vpliva na dana posajila. Poleg obrestnemu tveganju so posojila izpostavijena
kreditnemu tveganju v smislu, da dolZnik ne bo izpolnil svojih obveznosti.

2.3.6 Kratkorocne poslovne terjatve

T it

Zapadlost terjatev 2011

do 90 dni nad 180 dni

580.579 388.633 472.318

1.441.530
Vse kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev so nezapadle.

Med kratkoro&nimi poslovnimi terjatvami do kupcev druzba izkazuje poslovne terjatve do kupcev, dana predplacila
za trgovanje na energetski borzi, dana predplacila domacim druzbam in predplacila za prihodnje investicije.
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih vkljuCujejo predvsem terjatve do drzave za vstopni DDV, druge terjatve
do drzave in terjatve za dano varscino tuji banki. V letu 2011 je druzba oblikovala popravke vrednosti terjatev do
kupcev v visini 72.864 EUR (2010: 20.000 EUR).

Druzba na 31. 12. 2011 ne izkazuje terjatev do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in notranjih lastnikov.
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1.768.872 2.171.379
241.137 1.277.591
1.527.735 893.788
2.3.8 Kratkoro¢ne aktivhe ¢asovne razmejitve
1

Druzba je konec poslovnega leta 2011 knjizila e ne zaraunane prihodke od prodaje meseca decembra. Druzba
svojim kupcem izstavi racun na zaCetku naslednjega meseca za prodajo preteklega meseca, datum valute je
obi¢ajno 20. dne naslednjega meseca (skladno z EFET standardno pogodbo). Ker je druzba v letu mo¢no povecala
obseg poslovanja, so se tudi mo¢no povecale kratkoroCne ¢asovne razmejitve.

Nezaracunani prihodki se nanasajo na prihodke od prodaje doma, tujini in druzbam v skupini v mesecu decembru
2011. Druzba je razmejila prihodke na podlagi realiziranih trgovalnih podatkov.

Kratkoro&no odloZeni stroski se nanasajo na nabavo kapacitet ter letne naro¢nine in zavarovanja.

2.3.9 Kapital

| Zaonskerezeve | o572t 95.721
Csiposomza 0 0
Skladno z ZGD je druzba namenila Cisti poslovni izid leta 2011 za pokrivanje prenesene izgube iz preteklih let

Zakonske rezerve so bile oblikovane iz dobicka leta 2007, zmanjSanega za pokrivanje prenesenih izgub v
poslovnem letu 2006 (5.998 — 236 = 5.762 EUR), in iz dobicka poslovnega leta 2008 (89.959 EUR). Z dobickom iz
let 2010 in 2011 se je pokrivala prenesena izguba iz preteklih let.

financiranju obratnega kapitala pri trgovanju z elektricno energijo in delno financiranju héerinskih druzb, v katerih se
izvajajo investicije v obnovljive vire energije.

Glede na prevrednotenje zaCetnega stanja kapitala (9.072.122 EUR), preradunano z rastjo cen Zivljenjskih
potrebscin, ki je v letu 2011 znaSala 1,9 %, bi se moral kapital za ohranitev kupne moci povecati za 172.370 EUR
zacCetno stanje kapitala * % rasti cen). Korigiran rezultat poslovnega leta tako znaSa —166.494 EUR (dobicek —
povecanje kapitala) ((zaCetno stanje kapitala * % rasti cen) +/— dobicek ali izguba poslovnega leta).

—
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2.3.10 Dolgoro¢ne finanéne obveznosti

v EUR

3.900.000

Dolgorocne finan¢ne obveznosti do druzb v skupini se nanasajo na prejeto posojilo maticne druzbe KI-KELAG
International GmbH v visini 3.900.000 EUR. Prejeto je po trzni obrestni meri in je nezavarovano. Rok dospetja
posojila je ob koncu leta 2030.

2.3.11 Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti

31.12.2011 31.12.2010

79.153 881.117
79.028 881.117
125 0

Med kratkoro&nimi finanénimi obveznostmi druzba izkazuje predvsem finanéne obveznosti za obresti do druzbe
Interenergo d.o.o. Sarajevo.

2.3.12 Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

31.12.2011

4.870.943 1.985.574
1.212.027 481.134
3.658.916 1.504.440

Druzba Interenergo d.o.o. ni imela kratkorocnih poslovnih obveznosti do druzb v skupini na 31. 12. 2011.
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteliev obsegajo obveznosti do domacih in tujin dobaviteljev.
Druge kratkoroéne poslovne obveznosti vklju€ujejo obveznosti od prejetih predujmov obveznosti do drzave,
obveznost do zaposlenih in druge obveznosti.

2.3.13 Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Druzba je v decembru 2011 oblikovala kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve na racun vnaprej vracunanih
stroskov. Ker je druzba v letu mo¢no povecCala obseg poslovanja, so se povecali tudi stroski nabave elektricne
energije in posledi¢no tudi kratkoroCne Casovne razmejitve konec poslovnega leta. Druzba je vracunala stroske na
podlagi realiziranih trgovalnih podatkov.

Operativne stroSke je druzba razmejila na podlagi informacij iz preteklih mesecev.
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2.3.14 Cisti prihodki od prodaje

. "t

I - e
| 201 | 2000 |

Stroski, porabljeni za revizorja, so v letu 2011 znasali 15.540 EUR (2010: 15.675 EUR) in se nanasajo na revidiranje
letnega porocila.

2.3.16 Stroski po funkcionalnih skupinah
_

2.3.17 Stroski dela

v EUR

863.304 621.937
684.372 492.023
69.621 43.544
60.567 50.493
48.744 356.877
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Na 31. 12. 2011 je imela druzba 15 redno zaposlenih delavcev. Povpre¢no tevilo zaposlencev na podlagi delovnih
ur v letu 2011 je bilo 14,29.

Spodnja preglednica prikazuje izobrazbeno strukturo zaposlenih.

R e e
STRUKTURA na 1. 1. 2011 prisli med letom na 31. 12. 2011
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Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki druzba izkazuje prevrednotovalne poslovne odhodke (2011: 72.864 EUR,
2010: 30.110 EUR), ki vsebujejo oblikovane popravke vrednosti do tuje pravne osebe za DDV, ki smo ji ga morali
naknadno zaracunati, ker Se ni imela veljavne Stevilke ID.

2.3.19 Finan¢éni prihodki

2011 2010

286.409 255.376

271.192 168.483
0 149

16.217 86.744

Financni prihodki od posojil se nana$ajo na prejete obresti od danih posojil druzbam v skupini. Financni prihodki iz
poslovnih terjatev se nana$ajo na prejete obresti iz depozitov in prejete obresti od danih varséin.

2.3.20 Finan¢ni odhodki

I s s s

Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti se nanasajo na odhodke za obresti od prejetih posojil od druzb v skupini
(174.261 EUR) in na obresti negativnega stanja na racunih od bank (12.099 EUR).
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2.3.21 Tekocdi in odlozeni davki

- ==
| 2011 | 2000 |

Zakonsko dolo¢ena in uporabliena davéna stopnja v letu 2011 je 20%. Davéna osnova za obracun teko¢ega davka
iz dobicka je 123.637 EUR. Efektivna davéna stopnja znasa 21,80% (2010: 15,38%).

2.3.22 Potencialne obveznosti

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno vklju¢ene v bilanco stanja na dan 31. 12. 2011.

2.3.23 Dogodki po datumu bilance stanja

Po zakljucku leta 2011 ni bilo takih dogodkov, ki bi vplivali na raCunovodske izkaze za leto 2011.

Direktor: Direktor:
Christian Schwarz Anton Papez
Ljubljana, 30. 5. 2012
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Ill. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

ccccccc



Porocilo neodvisnega revizorja

Druzbenikom druzbe Interenergo d.o.o.

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze gospodarske druZzbe Interenergo d.o.o., ki vkljuéujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajotega donosa, izkaz
gibanja kapitala in izkaz denamih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovedstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in podteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi ratunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

MNaja odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
eticnih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj pomembno napaéne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju
teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeinosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti raéunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Munenje

Po natem mnenju so raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poitena predstavitev finanénega
stanja gospodarske druZbe Interenergo d.o.o. na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s Slovenskimi raéunovoedskimi standardi.

Druge zadeve

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
poroéilu skladne s prilozenimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Jthr Lo

Mag. Simona Koroec Lavric, univ. dipl. ekon. Katarina Sitar Sustar, univ. dipl. ekon.
pooblaséena revizorka pooblaséena revizorka
pariner

Ljubljana, 30.5.2012 KPMG sm;remia, d.o.0.
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