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V skupini Interenergo

smo Vv letu 2013 povecali prisotnost
na energetskin trgih osrednje

IN jugovzhodne Evrope ter s
svojim delovanjem pripomodli

K ucinkovitosti in zagotavijanju
elektricne energije iz obnovljivin
virov. Nase hidroelektrarne so
proizvedle 29,46 gigavatne ure
elektricne energije, obseg
trgovanja z elektricno energijo
pa je znasal 3,8 teravatne ure.
S proizvodnjo elektricne energije
IN frgovanjem smo ustvarili

165 milijonov evrov prihodkov
od prodaje. Zaradi doseganja
zastavljenih strateskin ciljev
smo ekipo okrepili s strokovnjaki
na podrocju trgovanja z energijo
IN iNnvesticij ter upravijanja
energetskin objektov.
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Investicijske projekte v obnovljive vire S premisljenimi vlaganji ustvarjamo
izvajamo na trgin jugovzhodne Evrope, proizvodne vire, ki nam zagotavijgjo

Ki je bogata z energetskimi viri prihodnosti: donosnost in konkurencni polozaj na trgu
vodo, soncem in vetrom. proizvajalcev in trgovceyv z elektricno energij




. UVOD

SKUPINA INTERENERGO

31.12. 2013

31.12. 2012

INDEKS SPREMEMBE

1 KLJUCNI PODATKI O POSLOVANJU
DRUZBE IN SKUPINE

Klju¢ni podatki druzbe in skupine Interenergo za leto 2013 ter primerjava s predhodnim letom.

DRUZBA INTERENERGO 31.12.2013  31.12.2012 'NDEKS SPREMEMBE
Sredstva v EUR 45.547.695 55.078.382 81,68%
Kapital v EUR 15.371.581 17.574.056 87,47%
Cisti prinodki od prodaje v EUR 167.439.066 196.828.994 85,06%
EBIT v EUR 409.237 469.579 87,15%
EBITDA v EUR 622.152 932.713 66,70%
Cisti poslovni izid v EUR -2.202.476 996.059 -221,12%
Obseg trgovanja z elektricno energijo 3,4 tWh 3,3tWh 103,03%
Delez EBIT v prih od prodaje 0,244 0,239 102,09%
Delez EBITDA v prihodkih od prodaje 0,372 0,472 78,81%
Donosnost kapitala -14,33% 5,67% -252,73%
Donosnost sredstev -4,83% 1,81% -266,85%
Obveznost/kapital 1,58 0,95 166,31%

2013/2012
Sredstva v EUR 47.532.361 57.583.208 82,54%
Kapital v EUR 15.273.793 16.001.676 95,45%
Poslovni prihodki v EUR 165.267.208 196.081.039 84,31%
EBIT v EUR 170.081 492.303 34,55%
EBITDA v EUR 1.394.343 638.146 218,49%
Cisti poslovni izid v EUR -705.924 247.596 -283,07%
Obseg trgovanja z elektri¢no energijo 3,8 tWh 3,8 tWh 100%
Delez EBIT v prih od prodaje EUR 0,10% 0,25% 40,99%
Delez EBITDA v prihodkih od prodaje EUR 0,84% 0,33% 254,54%
Donosnost kapitala EUR -4,62% 1,55% -298,06%
Donosnost sredstev EUR -1,49% 0,43% -346,51%
Obveznost/kapital 1,87 1,64 114,03%

EBITDA je poslovni izid druzbe pred financnimi prihodki in odhodki, davki in stroski amortizacije opredmetenih dolgo-
ro¢nih in neopredmetenih sredstev ter prevrednotovalnimi odhodki kratkoro¢nih terjatev.

EBIT je poslovni rezultat druzbe, v katerega niso vkljuCeni prihodki in odhodki finanénega poslovanja. Med financne
odhodke so poleg obresti iz prejetih posaojil vsteti tudi prevrednotovalni odhodki finanénih sredstev, med finan¢ne
prihodke pa poleg obresti na dana posoijila tudi prihodki od izpladil dividend iz povezanih druzb.
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EBITDA je poslovni izid skupine pred finan¢nimi prihodki in odhodki, davki in stroski amortizacije opredmetenih
dolgoro¢nih in neopredmetenih sredstev ter prevrednotovalnimi odhodki kratkoro¢nih terjatev 0z neopredmetenih

sredstev.

EBIT je poslovni rezultat skupine, v katerega niso vkljuceni prinodki in odhodki finanénega poslovanja.
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GRAF 1:

SREDSTVA IN KAPITAL
DRUZBE IN SKUPINE
V LETH 2012 IN 2013

GRAF 2: OBSEG
TRGOVANJA Z
ELEKTRICNO ENERGIJO

GRAF 3:

EBIT IN EBITDA
DRUZBE IN SKUPINE
V LETH 2012 IN 2013
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2 NAGOVOR VODSTVA

Poslovanje druzbe in skupine Interenergo je bilo v letu 2013 uspesno. Ustvarili smo 165 milijonov evrov prihodkov.
Obseg trgovanja z elektricno energijo je bil na ravni prejSnjega leta z 3,8 TWh, pri ¢emer so bili Sisti prihodki od proda-
je zaradi sploSnega upada ravni cen elektricne energije manjsi. Ustvarjen EBITDA na ravni skupine smo skoraj potrajili,
kar je veginoma posledica uspesnega zagona mHE Novakoviéi. Cista dobickonosnost druzbe se je na radun slabitev
kot posledice spremembe razmer na energetskih trgih in visjih obrestnih odhodkov nekoliko poslabsala. V letu 2014
bomo izvedli konverzijo dela dolgoroénih posajil lastnika v kapital. Nasi objekti za proizvodnjo elektri¢ne energije s
skupno proizvodno mocjo 11,73 megavata so v letu 2013 proizvedli 29,46 gigavatne ure elektricne energije, kar je
dovolj za vec kot 10 tiso€ gospodinjstev.

Prisotnost na mednarodnih veleprodajnih trgih smo utrdili z vstopom na italijansko borzo (GME). S podjetiem PLC In-
terenergo smo vstopili na kosovski energetski trg. Se naprej smo $irili krog kljuénih dobaviteljev in kupcev ter sodelo-
vali z vecjimi energetskimi podietji in trgovci na ciljnih trgih.

Na podrocju investicij smo zaceli pripravljalne aktivnosti za gradnjo nove hidroelektrarne Zapece, ki bo povecala pro-
izvodne zmogljivosti na reki Ugar, kjer Ze uspesno deluje pretoc¢na hidroelektrarna Novakovici. Elektri¢no energijo je
zacCela proizvajati tudi son¢na elektrarna Mura. Nadaljevali smo pripravo novih investicijskinh projektov, ki bodo proizvo-
dni portfelj skupine povecali v prihodnjih letih. V letu 2013 je elektri€no energijo iz obnoviljivih virov energije proizvajalo
sedem malih hidroelektrarn v Bosni in Hercegovini ter Srbiji in dve son¢ni elektrarni v Sloveniji.

Druzbam v skupini so se pridruzili novi sodelavci in sodelavke, ki so s svojimi znanji povecali potencial skupine za
sedanje in prihodnje poslovne izzive. Prav gotovo so temelj uspednega delovanja dobri sodelavci, brez katerih ni
mogoce izvajati ambiciozne razvojne strategije in dosegati dobrih poslovnih rezultatov.

Zahtevne gospodarske in politiéne razmere, ki zavirajo razvoj gospodarstva, so se v Sloveniji in jugovzhodni Evropi
nadaljevale tudi v letu 2013. Razmeram v regiji smo se uspesno prilagodili, tako da na nase poslovanje niso pomemb-
no vplivale. Se naprej smo pridobivali nove investicije in utrjevali poloZaj na trgu z elektriéno energijo. Za financiranje
investicijskih projektov smo poskrbeli z lastniskimi viri.

Za sprejemanje smotrnih poslovnih odlo¢itev smo razvili sistem obvladovanja tveganj, ki obravnava tveganja v pove-
zavi z nasimi dejavnostmi in tudi tveganja iz SirSega trznega okolja. Dejavnosti, v katerih delujemo, imajo razmeroma
visoke ovire za vstop na trg, med poslovnimi subjekti na trgu pa previaduje visoka kultura spostovanja dogovorjenih
odlocitev. Kljub temu imamo vzpostavliene mehanizme zavarovanja in zgodnjega odkrivanja znakov nelikvidnosti pri
partnerjin. S tveganimi poslovnimi subjekti brez ustreznih zavarovanj nismo poslovali.

Stabilno poslovno leto 2013 je bilo korak k uresniCevanju poslovne strategije postopne in trajnostne rasti ter utrjevanja
poloZaja na podrodju investicij, proizvodnje in trgovanja z elektriéno energijo v srednji in jugovzhodni Evropi.

ANTON PAPEZ,
direktor Interenergo d.o.o0.

CHRISTIAN SCHWARZ,
direktor Interenergo d.o.o.
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Na mednarodnih energetskih trgih
delujemo od leta 2007.

Od leta 2009 smo del

avstrijske skupine Kelag,

ene od vodilinin energetskin druzb
na podroCju obnovljivih virov energije
v srednji Evropi.
Osredotoceni smo

na izvajanje donosnin
investicijskin projektov

V razvojno usmerjenin okoljin,
Razvijamo mrezo druzb,

Ki Uspesno trgujejo

Z elektricno energijo na
veleprodajnin energetskin trgin.
Prispevamo k zanesl|jivi in
cenovno konkurencni oskrboi

7 elektricno energijo na

ciljnin trgih.,




3 PREDSTAVITEV DRUZBE IN SKUPINE

3.1 Osebna izkaznica

Ime druzbe:

SkrajSani naziv:
Anglesko ime druzbe:
Skrajsan angleski naziv:
Sedez:

Telefon:

Spletna stran:
Elektronski naslov:

Ustanovitev:
Glavna dejavnost druzbe:
Lastnistvo:

Osnovni kapital:

Davcéna st.:

Mati¢na st.:

ORGANI DRUZBE:

POSLOVODSTVO:

Direktor:
Direktor:
Prokurist:
Prokurist:
Prokurist:

Prokurist:

NADZORNI SVET.

Predsednik:
Namestnik predsednika:

Clan:

INTERENERGO, energetski inZeniring, d.o.o.
INTERENERGO d.o.o0.

INTERENERGO, energy engineering, Ltd.
INTERENERGO Ltd.

Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana

+386 (0)1 62 03 700

www.interenergo.si

info@interenergo.si

25.7.2006

35.111 - Proizvodnja elektrike v hidroelektrarnah

KI-KELAG INTERNATIONAL, GmbH, 100-odstotni lastniski delez
10.200.000 EUR

99144590
2226405

Anton Papez
Christian Schwarz
Blaz Sterk
Wolfgang Lyssy
Ingo Preiss

Martin Dolzer

Armin Wiersma
Hermann Egger

Gerald Berger
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3.2 Lastniska struktura druzbe:

SHEMA 1: KELAG
LASTNISKA STRUKTURA (KAERNTNER-ELEKTRIZITAETS-AKTIENGESELLSCHAFT)
MATICNE DRUZBE
100%

S

KI-KELAG INTERNATIONAL GMBH
100%

A

INTERENERGO D.O.O.

3.3 Shema skupine Interenergo

Skupino Interenergo sestavljajo matic¢na druzba Interenergo d.o.o. Ljubljana in 10 h¢erinskih druzb
v drzavah jugovzhodne Evrope.

.
-
SHEMA - I= interEnergo o)
LASTNISKA STRUKTURA akelag company
SKUPINE INTERENERGO |

IE d.o.0. Zagreb J IE d.o.0. Sarajevo | L PLC IE d.o.o0. L IE Makedonija
Beograd d.o.oel.
EHE d.0.0. 100/o 100%
Banja Luka —  Hidrowatt d.o.o.
Beograd
IEP energija d.0.0. _|
Gornji Vakuf — Uskoplje
IE electric d.o.0.
Banja Luka —
LSB Elektrane d.o.o.
Banja Luka —
Inter-Hem d.o.0.
Banja Luka —
Inter-Energo d.o.0.
Gornji Vakuf — Uskoplje—
HR | | BiH | | SRB | | MK
= Trgovanje = Investicije IE = Interenergo

DRUZBE V 100-ODSTOTNI LASTI INTERENERGO D.O.O.:

* Interenergo d.o.0. Sarajevo, Bosna in Hercegoving;

e Interenergo d.o.o. Zagreb, Hrvaska;

e Interenergo Makedonija d.o.0.e.l Skopje, Makedonija;

e PLC Interenergo d.o.o0. Beograd, Srbija;

* EHE d.o.o. Banja Luka, Bosna in Hercegovina;

e |EP energija d. 0. 0. Gornji Vakuf - Uskoplje, Bosna in Hercegovina;
e | SB Elektrane d.o.o0. Banja Luka, Bosna in Hercegovina;

¢ Inter-Hem d.o.0. Banja Luka, Bosna in Hercegovina;

e Inter — Energo d.o.o. Gornji Vakuf - Uskoplje, Bosna in Hercegovina.

LASTNISKI DELEZI INTERENERGO D.0.0. V DRUGIH DRUZBAH:

e Interenergo electric d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina (27-odstotni delez);
¢ Hidrowatt d.o.0. Beograd (80 - odstotni deleZ) prek PLC Interenergo d.o.o. Beograd.
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3.4 Pomembnejsi mejniki v poslovanju maticne druzbe
Interenergo d.o.o0. in skupine Interenergo

DruZba Interenergo d.o.o. je zaCela poslovati leta 2007. Za dolgoro¢ni razvoj druzbe je bil klju¢en prevzem 100-
odstotnega deleza s strani druzbe KI-KELAG International GmbH leta 2009. V istem letu smo zaceli graditi malo
hidroelektrarno (mHE) Postica, ki je bila prva zasebna hidroelektrarna v Srhiji v tuiji lasti. Leta 2012 je elektri¢no ener-
gijo zacela proizvajati mala pretocna hidroelektrarna Novakovici, ki se uvr§€a med tehnolosko najbolj izpopolnjene
tovrstne objekte v JV Evropi. V obdobju sedmih let je mati¢na druzba vzpostavila skupino desetih héerinskih druzb,
portfelj devet malih hidroelektrarn in soncnih elektrarn ter vstopila na pet energetskih borz. Obseg trgovanja v desetih
drzavah srednje in jugovzhodne Evrope je v letu 2013 dosegel 3,8 teravatne ure.

Priprave na gradnjo

mHE Zapece
Siritev mreze v Republiki srbski (RS)
mHE v BIH Vstop na italijansko
Prenos &tirih koncesij energetsko borzo (GME)
za mHE v Republiki
Zadetek gradnje SDrbSkl‘ (RS)

Zacetek mHE Postica osezene 1

poslovanja Pridruzitev 3,5 terayatne ure

Vzpostavitev avstrijski skupini trgovanja

mreze héerinskin KELAG Group

druzb '

o o N e
) 4

‘ Odprtje mHE Novakovici

Zaletek Postavitev sonéne
Y proizvodnje elektrarne Martex (SLO)
Siritev mreze v mHE Postica Postavitev sonéne elektrarne
héerinskih druzb Siritev mreze na objektu tovarne Mura (SLO)
(SRB, BIH) mHE v BIH Prikljucitev dveh novih
Vstop na najvecjo Presezena héerinskih druzb
evropsko energetsko 1 teravatna ura Vstop na madzarsko
borzo (EEX) trgovanja energetsko borzo (HUPX)
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3.5 Dejavnosti druzbe in skupine

Glavne dejavnosti druzb v skupini Interenergo so trgovanje z elektri€no energijo, proizvodnja elektriéne energije iz
obnovljivih virov in investicije v nove objekte za proizvodnjo elektriCne energije.

Pri trgovanju z elektricno energijo delujemo na veleprodajnih trgih. Za uspesno opravljanje dejavnosti trgovanja z elek-
tri¢no energijo skrbi ucinkovita mreZa licenciranih druzb v skupini Interenergo. S trznimi dejavnostmi skupina prispeva
k zanesljivi in cenovno konkurenéni preskrbi z elektri€no energijo na ciljinih trgih. Obseg trgovanja z elektri€no energijo
smo v zadnijih treh letih povecali z 1,5 na 3,8 teravatne ure.

Pri investicijskih projektih se osredoto€amo na izgradnjo in prenovo elektrarn za proizvodnjo elektri¢ne energije iz ob-
novljivih virov, kot so voda, sonce in veter. Pri gradnji novih in prenovi obstojecih objektov druzbe v skupini uporabljajo
napredne tehnologije, skladne z najvisjimi standardi u€inkovitosti proizvodnje in varnosti. Druzbe v skupini nagrtujejo,
gradijo in upravljajo energetske objekte ter sledijo zahtevam po zmanjSanju Skodljivih vplivov na okolje in spodbujanju
lokalnega razvoja.

POSLOVANJE V JUGOVZHODNI IN SREDNJI EVROPI

V trenutni fazi razvoja so primarne drZzave za investicijske projekte Bosna in Hercegovina, Crna gora, Hrvaska, Slove-
nija in Srbija. Cilina regija pri trgovanju z elektricno energijo je Sirsa ter poleg navedenih drzav obsega Se Avstrijo, ltalijo,
Madzarsko, Nemcijo, Makedonijo in ve¢ sosednjih drzav, v katerih Interenergo trguje na meji.

DruZba Interenergo zaradi vzpostavitve infrastrukture za trgovanje z elektri€éno energijo in zaradi pridobivanja novih
investicijskih projektov na vseh primarnih trgih ustanavija héerinske druzbe, ki so v njeni 100-odstotni lasti. Za investi-
ranje v elektroenergetske objekte Interenergo ustanavija ali lastnisko vstopa v projektne druzbe.

3.6 Poslovna politika druzbe in skupine

Interenergo d.o.o. je mednarodna druzba, ki ima sedez v Ljubljani in vodi skupino Interenergo. Skupina deluje na
energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope. Primarni poslovni cilj in temeljina odgovornost skupine je varna in
ucinkovita dobava elektri¢ne energije ter izvedba investicijskih projektov, usmerjenih k ekonomsko, okoljsko in druz-
beno odgovornemu izkoris¢anju obnovljivih virov energije.

VIZIJA

Skupina Interenergo bo v naslednjih petih letih postala najvecii tuji zasebni viagatelj v proizvodnjo elektricne energije iz obno-
vijivih virov na obmocju drzav nekdanje Jugoslavije v segmentu malih in srednijih elektrarn. Razpolagala bo s 120 gigavatnimi
urami elektrine energije iz lastne proizvodnje in na mednarodnih trgih dosegala prodajo 4,5 teravatne ure elektricne energije.
Izvajala bo svetovalne storitve na podrocju energetske ucinkovitosti in inZeniringa objektov za proizvodnjo elektriCne energije.
Uravnotezenost med tveganii in donosnostjo bo omogocala trajno rast in povecevanje vrednosti podjetja.

POSLANSTVO
Zagotavljati varno in ucinkovito dobavo elektri¢ne energije iz obnovljivih virov energije v regiji srednje in jugovzhodne Evrope.
Povecati izkorisCenost obnoviljivih virov energije v jugovzhodni Evropi.

VREDNOTE:
¢ zanesljiva, varna in okolju prijazna proizvodnja elektricne energije;
e preglednost in ucinkovitost poslovanja;
e skrb za okolje;
e strokovnost, inovativnost;
e pripadnost in timsko delo;
e prilagodijivost;
¢ gradnja dolgoro¢nih poslovnih partnerstev.

STRATESKI CILJI:
e Siriti mrezo za trgovanje na energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope;
e investirati v gradnjo in prenovo objektov za proizvodnjo elektri€ne energije iz obnovljivih virov energije;
e krepiti konkurencne prednosti pri trgovanju na veleprodajnih trgih;
e ucinkovito upravljati obstojeCe objekte s ciliem zagotavijati dolgoro¢no, vamo in poslovno ucinkovito obratovanje;
o Siriti portfelj objektov za proizvodnjo elektricne energije iz obnovljivih virov;
® zagotoviti vertikalno integracijo — od proizvodnje elektricne energije do koncnega odjemalca.
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II. POSLOVNO POROCILO

2 POSLOVANJE DRUZBE IN SKUPINE V LETU 2013

1 PREDSTAVITEV POSLOVNEGA OKOLJA

IN VPLIVOV NA DELOVANJE DRUZBE
IN SKUPINE V LETU 2013

Za uspesno poslovanje pri trgovanju z elektricno energijo je za skupino pomembno, da se hitro prilagaja razmeram
na energetskih trgih. Investicijski projekti potekajo predvsem v drzavah nekdanje Jugoslavije, ki jih zaznamujeta nizka
stopnja investicij in po¢asen razvoj. V zahtevnih gospodarskih razmerah na podrocju drzav nekdanje Jugoslavije
je druzba v letu 2013 poslovala uspesno, kar potrjujejo izvedena investicije v hidroelektrarne, tekoce investicije in
investicijski nacrti za prihodnja leta. V segmentu trgovanja z elektricno energijo se je druzba uspesno prilagodila
spremenjenim oziroma hitro spreminjajocim se razmeram na energetskih trgih. Z osredotoCenostjo na kratkorocno
trgovanje, z razvojem analitskega oddelka in nadgradnjo procesov upravijanja tveganj se je nadaljevalo ustvarjanje
visoke dodane vrednosti.

1.1 Gospodarsko okolie v Sloveniji in Evropi

V slovenskem gospodarstvu so se v letu 2013 nadaljevali negativni gospodarski trendi iz preteklih let, Ceprav so aktiv-
nosti Vlade RS v mednarodnem okolju prinesle nekatere pozitivne ucinke pri znizevanju obrestnih mer za zadolZevanje
na mednarodnih banc¢nih trgih. Po dostopnih podatkih (UMAR) je bila realna stopnja rasti bruto druzbenega proizvoda
negativna in je znasala 2,4 odstotka. Blagovni izvoz je ostal na podobni ravni kot v letu 2012. Kazalniki proizvodnje so
se v letu 2013 v primerjavi z letom 2012 poslab$ali. Za gospodarski sektor je bil tudi v letu 2013 znadilen manjsi obseg
kreditov, ki je posledica razdolZevanja podietij pri domacih bankah in zaostrenih pogojev za kreditiranje pri bankah.
Razmere za zadolZevanje podjetij so bile neugodne tudi v tujini, kjer se lahko zadolZuje samo kratkoroc¢no.

V primerjavi z letom 2012 so se Se nekoliko poslabSale razmere na trgu dela. Po podatkih UMAR je brezposelnost
konec leta znasala 13,3 odstotka. V Sloveniji je bilo ob koncu leta 2013 brezposelnih ze 124.015 oseb, na letni ravni

) “ ) - -~ e . - SLKA 1:
se je brezposelnost v letu 2013 povecala za 8,8 odstotka. Pri povprecni mesecni bruto pladi je bila v drugi polovici PRISOTNOST NA
leta dosezena minimalna pozitivna rast. V zasebnem sektorju se je bruto placa glede na predhodno minimalno zvisa- MEDNARODNIH

TRGIH

la. Tudi v javnem in drzavnem sektorju se je bruto placa v zadnjih treh mesecih leta zviSala, predvsem kot posledica
rasti pla¢ v javnih druzbah. Cene Zivljenjskih potrebS¢in so se ob koncu leta znizale za 0,9 odstotka, medletno pa so
se zviSale za 0,7 odstotka. V primerjavi s predhodnim letom se je po podatkih UMAR v letu 2013 povisala tudi cena
energentov.

Padec bruto druzbenega proizvoda, slabsa konkurencnost, padanje bonitetnih ocen drzav in bank so trendi, ki so
znadilni tudi za drzave jugovzhodne Evrope. Poleg tega sta za drzave, kot so Srbija, Hrvaska, Bosna in Hercegovina,
znacilni rast inflacije in visoka stopnja brezposelnosti.

Gospodarska klima v evrskem obmocju se je ob koncu leta 2013 izboljSala. Na podlagi pozitivnih trendov so med-
narodne ustanove decembra 2013 zviSale napovedi gospodarske rasti za leto 2014. Po ugotovitvah UMAR naj bi v
evrskem obmocju k zmerni krepitvi gospodarske aktivnosti prispevalo postopno okrevanje domacega in zunanjega
povprasevanja, obcutnejSo gospodarsko rast pa bodo zavirali razdolzevanje v zasebnem sektorju in fiskalna konsoli-
dacija v javnem sektorju ter visoka brezposelnost.

Viri podatkov o0 gospodarstvu v letu 2013: UMAR (Urad Republike Slovenije za makroekonomske analize in razvoj).
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2.1 Poslovanje na podrocju trgovanja

Poslovanje druzbe in skupine Interenergo na podrocju trgovanja je bilo v letu 2013 uspesno. Skupna koli¢ina prodane
elektricne energije je znasala 3,8 teravatne ure. Pri trgovanju smo se osredotocali predvsem na kratkorocno dnevno,
tedensko in mese¢no trgovanje. Koli¢ina sklenjenih letnih pogodb je primerljiva s predhodnim letom. Tudi v letu 2013
smo aktivno trgovali na bilateralnem (OTC) trgu, z vstopom na italijansko energetsko borzo (GME) pa smo Se okrepili
svojo prisotnost v regiji. S podjetiem PLC Interenergo d.o.o0. Beograd smo vstopili tudi na kosovski trg.

V letu 2013 smo trgovali na energetskin trgih v Sloveniji, Avstriji, Italiji, Nemd&iji, Makedoniji, Srbiji, Crni gori, Bosni in
Hercegovini, na Hrvaskem in Madzarskem. Glavnino trgovanja je ustvaril trgovalni oddelek v maticni druzbi Interener-
go d.o.o. Promet druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana je znasal 167 milijonov evrov. Leto 2013 smo posvetili konso-
lidaciji oddelka trgovanja, razvoju analitskin orodij in razvoju infrastrukture ter pripravi na vstop na nove trge. Vse to
nam bo tudi v prihodnijih letih omogocalo rast ob doseganju trzno primerljive donosnosti.

Ceprav je bila koligina trgovane elektriéne energije skoraj enaka kot v preteklem letu, so zaradi splo&nega upada trznih
cen do 15 odstotkov upadli Cisti prihodki od prodaje. V primerjavi z letom 2012 so se prihodki od prodaje na ravni
skupine zmanjsali za 16 odstotkov. Marza EBITDA na ravni skupine je v letu 2013 znaSala 1,1 odstotka. V primerjavi
z letom 2012 se je povecala za 0,8 odstotka. Marza se je v pretezni meri povecala na racun zagona MHE Novakovici.
Na ravni druzbe je doseZena marza EBIT ostala na stopniji 0,2 odstotka iz leta 2012.

Na viSino sredstev druzbe in tudi skupine najbolj vpliva visina poslovnih obveznosti in terjatev iz trgovanja z elektricno
energijo. Konec leta se obveznosti do dobaviteljev in terjatve do kupcev nanasajo na dobavljeno in kupljeno elektricno
energijo v decembru. Visina sredstev druzbe in skupine se je konec leta 2013 v primerjavi z letom 2012 zmanjSala za-
radi upada cen in razli¢nih trgovanih koli€in v zadnjem mesecu. Financiranje poslovanja zagotavlja nadrejena druzba v
obliki kapitala in posajil. Delez kapitala v obveznostih do virov sredstev se je na ravni skupine in druzbe konec leta 2013
v primerjavi s prejSnjim letom povecal za 3 odstotke ter je za skupino znaSal 30 odstokov in za druzbo 33 odstotkov.

EEX — Nemska energetska borza

EPEX - Francoska energetska borza

BSP Southpool — Regionalna energetska borza
HUPX — MadZarska energetska borza

GME - ltalijanska energetska borza

EXAA — Avstrijska energetska borza
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SLIKA 2:
POSLOVANJE
NA PODROCJU
TRGOVANJA
2010-2013

SLIKA 3:

DELUJOGE ELEKTRARNE
V SLOVENWJI, SRBIJI TER
BOSNI IN HERCEGOVINI

2.2 Poslovanje na podrocju investicij in proizvodnije elektricne energije

Aktivnosti skupine in druzbe na podrogju investicij so bile v letu 2013 v skladu s poslovno vizijo vzpostavljanja sta-
bilnega portfelja objektov za proizvodnjo elektri¢ne energije, ki bodo zagotovilo za dolgoro¢ne stabilne prinodke. Na
podrocju investicij smo tako uspesno nadaljevali projekte iz preteklih let in zaceli nove. Zageli smo priprave na gradnjo
male hidroelektrarne Zapece, ki bo povecala nase proizvodne kapacitete na reki Ugar. Na njgj je v letu 2013 uspe$no
delovala elektrarna Novakovici, ki je bila zgrajena leta 2012. Skupna proizvodna kapaciteta energetskih objektov je ob
koncu leta 2013 znaSala 38 gigavatne ure. V portfelju skupine Interenergo je devet delujocih objektov v treh drzavah.
Sest malih hidroelektrarn v Bosni in Hercegovini in ena v Srbiji ter dve sonéni elektrarni v Sloveniji. Vse investicijske
projekte izvajamo s soglasjem lokalnih skupnosti ter ob upostevanju sodobnih gradbenih in okoljskih standardov.
S tem ustvarjamo tehniéne, okoljske in upravne pogoje za dolgoro¢no stabilno proizvodnjo elektricne energije iz
obnovljivih virov.

NOVAKOVICI

(OSASTAVCI
DUBOKI OgJELIC'I DERALA
POTOKC RUZNOVAC

POSTICAC
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GRAF 4:
TEHNOLOGIJA PROIZVODNJE
ELEKTRICNE ENERGIJE

GRAF 5:
PROIZVEDENA ENERGIJA
PO DRZAVAH

GRAF 6:
INVESTICIJSKI PROJEKTI
SKUPINE INTERENERGO

Tehnologija proizvodnje elektriéne energije

. Fotovoltaika

mHE

Proizvedena energija po drzavah

B swo
B srs

BIH

Investicijski projekti skupine Interenergo
10

iiljl

2010 2011 2012 2013

Stevilo elektrarn

. Stevilo mHE v izgradnji . Stevilo delujocih mHE . Skupno $tevilo mHE

Stevilo delujotih sonénih elektrarn Stevilo sonénih elektrarn v izgradnji

Skupina trenutno izvaja investicijo v izgradnjo nove MHE Zapece v okviru projektne druzbe EHE d.o.0.
v Republiki srbski, ki bo zacela obratovati v letu 2015. V letu 2014 se pricakuje zaetek izgradnje
MHE Medna na reki Sani, prav tako v Republiki srbski v BIH. V naslednjih dveh letih na&rtujemo inve-
sticije v od 0,5 do 1,0 megavatov instalirane moci v sonéne elektrarne v Sloveniji. Hkrati nadaljujemo
razvoj hidro- in vetrnih projektov na Hrvagkem, v BIH, Srbiji in Crni gori zaradi doseganja zastavljenih
strateskih ciljev.
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3 TRAUNOSTNA USMERITEV DRUZBE IN SKUPINE

Temeljno odgovornost skupine Interenergo sestavljata zanesljiva proizvodnja in dobava elektricne energije, ki nam
omogocata ucinkovito poslovanje in razvoj. Temelj uspeSnega poslovanja in razvoja so kompetentni sodelavci, zato
vlagamo v zaposlene in si prizadevamo za odprto komunikacijo. Pri gradnji in prenovi objektov upoStevamo standar-
de okolju prijazne in tehnolosko dovrSene gradnje. V investicijske projekte vklju¢ujemo lokalno delovno silo. Z lokalni-
mi okolji si prizadevamo opredeliti priloznosti, ki jih prinasajo investicijski projekti za njihov razvoj. Podpiramo kulturne
in izobraZevalne organizacije ter projekte, ki bogatijo druzbo in prispevajo k razvoju.

V Interenergu se zavedamo, da z druZzbeno odgovornim ravnanjem postavijamo temelje za zagotavljanje dolgorocne
uspesnosti. Zato v poslovno politiko vkljuGujemo posteno in eti€no poslovanje, odgovoren odnos do okolja in skrben
odnos do SirSega druzbenega okolja.

3.1 Poslovna odgovornost

Poslovna odgovornost primarno temelji na strateski usmerjenosti druzbe v obnovljive vire energije (voda, sonce, ve-
ter - OVE), ki so vse pomembnejsi segment energetike, saj se pri proizvodniji elektricne energije iz OVE v ozraCje ne
sproscajo toplogredni plini in drugi Skodljivi izpusti. Vecina drzav si prizadeva zmanjSati lastne izpuste toplogrednih
plinov.

Vse druzbe v skupini Interenergo delujejo pregledno, posteno in z visokimi eti¢nimi standardi. Vodstvo mati¢ne druzbe
in zaposleni uresniCujejo premislieno in trajnostno naravnano poslovno strategijo, ki temelji na uravnotezenih ciljih in
zagotavlja dolgoro€en uspeh druzbe. Razvoj skupine temelji na viaganjih v obnovijive vire energije, ki so v letu 2013
znaSale 4 milijone EUR, in na krepitvi polozaja pri mednarodnem trgovaniju z elektricno energijo.

Druzbe v skupini se za izvajanje razvojnih nacrtov in investicij ne zadolzujejo pri financnih ustanovah, ampak so vsa
potrebna sredstva zagotovljena v obliki kapitala ali posojil druzbenika.

Finan¢no stanje mati¢ne druzbe in celotne skupine je zato dobro. Stopnja donosnosti sicer Se ni primerljiva z najuspe-
8nejSimi energetskimi skupinami, saj je skupina Interenergo Se v zgodnii fazi razvoja poslovnega potenciala, vendar pa
ima obvladujoc¢a skupina Kelag po oceni bonitetne agencije S&P bonitetno oceno A (stabilno), kar druzbam v skupini
tudi v zaostrenih gospodarskih razmerah omogoca izvajanje ambicioznih poslovnih strategij.

3.2 Kompetence in razvoj zaposlenin

Za uresniCevanje poslanstva in vizije ter zastavljenih strateskih ciliev podjetja potrebujemo visoko izobrazene, usposo-
bliene in motivirane zaposlene. Vodstvo mati¢ne druzbe skrbi za strokovno usposabljanje zaposlenih, ki je prilagojeno
potrebam v lokalnih okoljih, kjer poslujeta druzba in skupina. Druzbe v skupini Interenergo zagotavijajo zaposlenim
stimulativno delovno okolje, ki ponuja priloznosti za osebni in strokovni razvoj. Za zaposlene obstajajo glede na
naravo njihovega dela prilagojeni sistemi variabilnega nagrajevanja, ki spodbujajo proaktivno delovanje in zavzetost.
V letu 2013 so bili zaposleni vklju€eni v projekt vsezivljenjske karierne orientacije, ki jim je omogodil udelezbo na izo-
brazevalnih dogodkih. Za zaposlene smo organizirali tudi strokovno ekskurzijo v malo hidroelektrarno Novakoviéi in

zimski Sportni vikend na smuciscu v Katschbergu.
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3.3 Okoliska odgovornost

Okoljska odgovornost Interenerga je neposredno povezana z izvajanjem naSe osnovne dejavnosti — proizvodnjo
elektricne energije iz obnovljivin virov (voda, sonce, veter). Pri proizvodniji elektricne energije iz obnovljivin virov se
namre¢ v ozraCje ne sproscajo izpusti CO,, ki so glavni vzrok za podnebne spremembe. Izgradnja novih enot za
proizvodnjo elektricne energije iz obnovljivih virov poteka skladno z okoljskimi in tehni¢nimi standardi skupine Kelag.
Pri umescanju objektov v okolje Interenergo sledi vsem potrebnim zakonodajnim okvirom. Vsi zgrajeni in prenovljeni
objekti so tehnolosko dovrSeni, zgrajeni iz okolju prijaznih materialov in izpolnjujejo najviSje varnostne standarde. S
tem je zagotovljen najmanjsi vpliv objektov na okolje.

3.4 Splosna druzbena odgovornost

V druzbi in skupini Interenergo se zavedamo, da mora druzbeno odgovorno podietje vlagati tudi v lokalno okolje, v
katerem uspesno deluje. Zato podpiramo organizacije in iziemne posameznike, ki delujejo v umetnosti, znanosti in
$portu. Prav tako podpiramo organizacijo strokovnih konferenc na podrocju energetike v okoljih, v katerih delujemo.
V preteklih letih smo tako Ze podprli organizacijo razstav umetnikov in izdajo zbornika mednarodne poslovne $ole
IEDC ter pomagali pri opremljanju Solskih prostorov v izobrazevalnih ustanovah.

V letu 2013 smo podprli organizacijo strokovnih in kulturnih dogodkov: Festival Ljubljana, 15. konferenca Dnevi ener-
getikov, managerski koncert in rotarijanski ples. Z donacijami smo pri delovanju pomagali Rotary klubu Ljubljana in
kulturno izobrazevalni ustanovi Averroses, pri projektu prevoda bosansko-slovenskega slovarja Senahida Halilovi¢a.
Sponzorska sredstva smo namenili tudi ultramaratonskemu kolesarju Marku Balohu, ki je lani ze sedmi¢ nastopil na
najteZji vzdrzljivostni kolesarski dirki na svetu RAAM (Race Across America).
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Mala hidroelektrarna Novakovici

Veliko Ciste energije

Pretocna hidroelektrarna Novakovici je primer trajnostnega delovanja druz-
be in skupine Interenergo. Mala preto¢na hidroelektrarna za delovanje upo-
rablja sproten dotok vode na izviru reke Ugar. Za potrebe delovanja MHE
se iz zajetja na reki Ugar odvzame dolocena kolicina vode, ki je po podze-
mnem cevovodu speljana do turbine. Cevovod je dolg 5.440 metrov. Visin-
ska razlika med najvi§jo in najnizjo tocko je 144 metrov. Voda v cevovodu
doseze delovni tlak 13,8 bar, ki zagotavlja optimalen izkoristek turbine.
Delovanje hidroelektrarne je avtomatizirano. Voda iz cevovoda, ki steCe
skozi turbino, se nato vrne v strugo reke Ugar. Kakovost vode se zaradi
spremenjene poti po cevovodu in skozi turbino ne spremeni, ker ne pride
v stik z drugimi sistemi hidroelektrarne. Koli¢ina odvzete vode in vodostaj
reke sta stalno nadzorovana. Ob nizkem vodostaju reke se odvzem vode
zmanjsa ali ustavi in v tem Casu hidroelektrarna ne deluje, v vsakem primeru
pa se uposteva vnaprej dolo¢en minimalni pretok reke. Zato njeno delova-
nje ne ogroza zivlienja v reki in ob njej.

lzgradnja MHE Novakovici je potekala ob podpori in v sodelovanju z lokal-
nim okoljem. Gradbena dela na objektu so izvajala lokalna podietja, lokalna
skupnost pa je z izgradnjo hidroelektrarne dobila prenovljen odsek ceste in
utriene brezine reke Ugar. Finan¢no smo podprli tudi delovanje ribiskega
drustva, ki skrbi za ohranjanje Zivlienja v reki. Hidroelektrarmna z elektricno
energijo oskrbuje 6000 okoliskih gospodinjstev.
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4 UPRAVLJANJE TVEGANJ DRUZBE IN SKUPINE

Podijetniske dejavnosti pomenijo, da brez tveganja ni priloznosti. Zato je klju¢ni cilj skupine Interenergo, da v vsakem
trenutku zagotavlja ustrezno spremljanje izpostavljenosti skupine tveganjem ter ucinkovito obvladovanje in prepozna-
vanje tveganj. V ta namen ima skupina Interenergo sistem obvladovanja tveganj, ki obravnava tveganja v povezavi s
svojimi dejavnostmi in tudi tveganja iz svojega trznega okolja.

Pravila in minimalni standardi za celotno skupino zagotavljajo sistemati¢no in enotno upravijanje tvegan]. Strateski
cilji skupine so ozavescati o tveganjih na vseh ravneh, sistemati¢no upoStevati vidike tveganja v vseh poslovnih od-
lo¢itvah, izboljSati uginkovitost sistema notranjih kontrol in poro¢anja ter vzpostaviti vrednostno usmerjeno kulturo
tveganja na vseh ravneh skupine. Ti strateski cilji presegajo okvir zahtey, ki jih dolo¢ajo pravni minimumi standardov.

Glavni cilj na ravni skupine je obvladovati tveganje, ki se razdeli v pet kategorij tveganj: trzna, kreditna, pravna, ope-
rativna in druga tveganja. Tveganja so opredeljena in vodena za vsako poslovno enoto.

4.1 Trzna tveganja
Spremembe cen elektriCne energije in nihanja menjainih teCajev so kljucna trzna tveganja v skupini Interenergo.

Trzno tveganie je opredelieno kot morebitna izguba zaradi spremembe cen na trgu. Temu so lahko izpostavljene str-
govane, toda Se nedobavliene pogodbe za elektricno energijo, in taka vrsta tveganja se povecuje z nihanjem oziroma
volatiinostjo cen. Nestanovitnost in razvoj cen surovin mo¢no vpliva na dobicek druzb, zato je pod stalnim nadzorom.
Interenergo spremlja trgovanje trading oddelka s primerjavo glede na stopnjo tveganja, doloeno v svojih politikah,
pravilih in odlocitvah poslovodstva. Politika skupine Interenergo ni naklonjena tveganju.

Valutno tveganje ve¢inoma izhaja iz nakupov in prodaj blaga, katerega izvor lezi zunaj prodajaléevega ali kupCevega
valutnega obmocja ali &e so indeksi izrazeni v razli¢nih valutah. Zato da se zmanj$a valutno tveganje, so vse pogodbe
o nakupu in prodaiji elektricne energije sklenjene v evrski valuti.

4.2 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da pogodbena stranka ne bo izpolnila svojih pogodbenih obveznosti, kar posledi¢no
vpliva na denarni tok druZbe. Kreditno tveganje obstaja za strgovane pogodbe do dejanskega datuma poravnave
(poravnalno tveganje) in do konca pogodbeno dogovorjenega dobavnega roka (tveganje za zamenjavo). Podijetja,
katerih primarna dejavnost je proizvodnja elektricne energije, nimajo kreditnega tveganja, saj prodajajo proizvedeno
elektricno energijo drzavnim podijetiem in imajo urejene feed in pogodbe.

Skupina Interenergo obvladuje kreditno tveganje na podrogju trgovanja z elektri€no energijo s standardnimi pogodba-
mi EFET, ki doloCajo splosni pravni okvir. Ta tveganja so obvladovana z izvedbo zaCetnega preverjanja kreditne spo-
sobnosti in stalnim spremljanjem kreditne sposobnosti skladno z vrednostjo pogodb z vsakim trgovcem z elektricno
energijo. Zahtevana jamstva in trgovalni limiti so izraZeni v absolutnih Stevilkah in mejah, ki so doloCene za vsakega
partnerja glede na ustrezen sistem kreditnih linij, ki se pogosto spremlja.
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4.3 Pravna tveganja

Pravna tveganja so opredeljena kot tveganja izgube vrednosti zaradi neskladnosti z ustreznimi zakoni in predpisi ter se
pojavijajo predvsem kot posledica pogodb in sporazumoyv, ki niso jasno doloceni in dokumentirani. Pravna tveganja je
treba upostevati predvsem v drzavah, v katere se skupina $iri, zlasti v politi€éno nestabilnih gospodarstvih. V nekaterih
drzavah lahko tveganje nastane zaradi slabega pravnega okolja.

Interenergo ima potrebne pravne kompetence in sodeluje z lokalnimi uradi, kadar je to potrebno. Uporabljajo se
sporazumi EFET in tudi standardna besedila za zakonsko dolo¢ene dokumente (banc¢ne garancije, garancije matic-
ne druzbe, zagotovitvena pisma itd.). Pravna tveganja pozorno spremljata oddelek za upravijanje tveganj in pravni
oddelek.

4.4 Operativna tveganja

Operativna tveganja so opredeljena kot tveganja, povezana z informacijskim sistemom, notranjimi kontrolami in zapo-
slenimi. Ce bi bila taka tveganja pomembna, bi lahko druZba utrpela finanéno izgubo.

Skupina obvladuje operativna tveganja z natan¢no opredelitvijo poslovnih procesov, notranjih kontrol, opisov delovnih
nalog itd. Poleg tega se zaposleni nenehno izobrazujejo in usposabljajo, v ustrezne poslovne procese pa je imple-
mentirano tudi nacelo Stirih oci.

4.5 Likvidnostna tveganja

Likvidnostno tveganje je finanéno tveganije, povezano z likvidnostjo podjetja ali posameznega finanénega instrumenta.

Likvidnostno tveganje druzbe in skupine je bilo v letu 2013 majhno. Druzbi za financiranje naloZb v male hidroelek-
trarne na podrogju Balkana likvidna sredstva zagotavija nadrejena druzba Kl-Kelag GmbH v obliki dolgorocnega
posojila.

Za tekoce financiranje trgovalne dejavnosti ima druzba moZnost izrabe okvirnega kredita pri banki Unicredit ali krat-
koro&nega posajila, ki ga ponuja nadrejena druzba Kl-Kelag GmbH.

Narava opravljanja glavne dejavnosti druzbe izkljuduje kreditiranje strank z daljSim odlogom pladila, kar dodatno pripo-
more k manjsi izpostavljenosti tovrstnih tveganj. DruZba opravija trgovalno dejavnost na debelo z omejenim Stevilom
partnerjev, ki se veckrat pojavijajo pri kupcu in tudi dobavitelju. Zaradi tega razloga se vecina terjatev in obveznosti
sproti pobota, nepobotane obveznosti pa se redno poravnavajo znotraj 20-dnevnega roka za placilo.

DruZba Ze vec let dosega stabilne in dobre kazalnike likvidnosti, med dobavitelji pa je znana kot partnerica z brezhibno
placilno disciplino.

4.6 Tveganja spremembe obrestne mere

Obrestno tveganje pomeni moznost izgube zaradi neugodnega gibanja obrestnih mer na trgu. Druzba izkazuje obve-
znosti za dolgoro¢no posajilo, ki ga je zagotovila nadrejena druzba Kl-Kelag GmbH s fiksno obrestno mero, s &imer
izkljuCujemo obrestna tveganja ob spremembi obrestne mere.

4.7 Druga tveganja

Skupina se ukvarja Se z drugimi tveganii, kot so regulatorno, politicno in naloZbeno tveganje itd., ki so vkljuéena v
sistem za upravijanje tveganj skupine Interenergo in jih skrbno spremljajo ustrezni oddelki v druzbi.
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5 POMEMBNEJS|I DOGODKI

PO DATUMU BILANCE STANJA

Nadzorni svet je dne 2. aprila 2014 sprejel sklep o dokapitaliziciji druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana v visini
7.500.000 EUR.
Prav tako je nadzorni svet istega dne sprejel sklep o likvidaciji druzbe Inter-Hem d.o.o. Banja Luka, ki je zaradi preno-

sa koncesije, kot edinega premoZenja, na druzbo EHE d.o.o. Banja Luka, postala nepotrebna, sprejel pa je tudi sklep
0 ustanovitvi podruznice v Romuniji, s ¢imer se bodo povecale trgovalne moznosti na ravni skupine.

POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Kot odvisna druzba smo v okoli§¢inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravijen pravni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z mati¢no druzbo dobili ustrezno vradilo. S tem, ko je bilo storjeno ali
opusceno dejanje, druzba Interenergo d.o.o. ni bila prikrajSana.

|IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo potrjuje racunovodske izkaze druzbe in skupine za leto, kon¢ano 31. decembra 2013, ter uporabliene

racunovodske usmeritve in pojasnila k ra¢unovodskim izkazom na straneh od 28-102.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porocila tako, da to prikazuje resni¢no in posteno sliko premozenj-
skega stanja druZbe in izidov poslovanja za leto 2013.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile racunovod-
ske ocene izdelane po nacelih previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so radunovodski
izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadalinjem poslovanju druzbe ter skladno z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi radunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejetje ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Davcne oblasti lahko kadar koli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, preverijo poslova-
nje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroCi nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz
naslova DDPO ali drugih davkov in dajatev. Poslovodstvo druzbe ni seznanjeno z okoli€inami, ki bi lahko povzrocile
morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Direktor: Direktor:
CHRISTIAN SCHWARZ ANTON PAPEZ

Ljubliana, 23. 5. 2014
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1. RACUNOVODSKO POROCILO SKUPINE

1 SKUPINSKI RACUNOVODSKI IZKAZ|

1.1 Skupinski izkaz financnega polozaja na dan 31. 12. 2013

POJA- AL
SNILA 31122013 31.12.2012 1.1.2012

SREDSTVA 47532.361 57.583.208 38.769.230
Nekratkoroéna (dolgoroéna) sredstva 30.195.990 30.332.712  14.940.337
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne Gasovne razmejitve 2.4.1 2.033.498 2.583.200 785.731
Nepremi¢nine, naprave in oprema 2.4.2 27.778.773 27.335.587 13.733.669
Nekratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 2.4.3 4.460 1.460 46.898
Nekratkoro&ne poslovne terjatve 2.4.4 16.793 46.312 950
OdloZene terjatve za davek 245 362.466 366.153 373.089
Kratkoro€na sredstva 6.673.708 7465.234 11.619.268
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0 367.939
Kratkoro&ne poslovne terjatve 2.4.6 4.656.822 5.302.859 8.350.189
Terjatve za davek od dohodka 2.4.7 45.820 19.128 6.306
Denar in denarni ustrezniki 2.4.8 1.971.066 2.143.247 2.894.834
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 10.662.663 19.785.262 12.209.625
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 47532.361 57.583.208 38.769.230

Skupaj kapital 2.4.10 15.273.793  16.001.676  15.756.434
Osnovni kapital 10.200.000 10.200.000  10.200.000
Kapitalske rezerve 7.950.000 7.950.000 7.950.000
Rezerve iz dobicka 95.722 95.722 95.722
Uskupinjevalni popravek kapitala -71.201 -49.242 -10.012
Preneseni Cisti poslovni izid -2.938.258  -2.227.292  -2.485.079
Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 15.236.263 15.969.188  15.750.631
NeobvladujocCi delez 37.530 32.488 5.803
Nekratkoro&ne obveznosti 2.4.11 18.431.809 16.614.856 3.966.657
Nekratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 15.950.000 14.154.548 3.900.000
Nekratkoro&ne poslovne obveznosti 2.469.242 2.460.308 10.384
OdloZene obveznosti za davek 12.567 0 56.273
Kratkoro€ne obveznosti 10.082.484 9.582.461 2.950.654
Kratkorocne financne obveznosti 2412 1.700.658 18.232 1.199
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 2.4.13 8.381.826 9.564.229 2.949.455
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 2.4.14 3.744.275 15.384.215 16.095.485
Skupaj obveznosti 32.258.568 41.581.532 23.012.796

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del skupinskin racunovodskih izkazov.
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1.2 Skupinski izkaz poslovnega izida za leto 2013

V EUR
POJASNILA
2013 2012

Prihodki od prodaje 2415 164.546.295 195.230.659
Usredstveni lastni proizvodi 2.4.15 247.678 302.923
Drugi poslovni prihodki 2.4.15 473.237 B547.457
Nab. vred. prod. blaga in str. porab. mat. 2.4.16 -160.628.434 -192.317.888
Stroski storitev 2.4.18 -963.779 -970.308
Stroski dela 2.4.20 -1.396.713 -1.270.239
QOdpisi vrednosti 2.4.21 -1.673.359 -578.289
Drugi poslovni odhodki 2.4.22 -434.844 -452.012
Poslovni izid iz poslovanja 170.081 492.303
Finanéni prihodki 2.4.23 89.799 235.015
Finan¢ni odhodki 2.4.24 -941.953 -417.278
Poslovni izid iz financiranja -852.154 -182.266
Poslovni izid pred obdavcitvijo -682.073 310.037
Davek od dobicka 2.4.25 -23.851 -62.441
CISTI POSLOVNI 1ZID -705.924 247596
Od tega:

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 5.042 -10.798

lastnikov neobvladujocih delezev

Racdunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del skupinskih racunovodskih izkazov.

1.3 Skupinski izkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2013

V EUR
2013 2012

CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -705.924 247596
Uskupinjevalni popravek kapitala -21.959 -39.230
Skupaj drugi vseobsegajoci donosi, ki bodo v prihodnje -21.959 -39.230
pripoznani v izkazu poslovnega izida

DRUGIVSEOBSEGAJOCI DONOS -21.959 -39.230
a) Celotni vseobsegajoci donos vecinskih lastnikov -727.883 208.366
b) Celotni vseobsegajoci donos manjsinskih lastnikov 5.042 -10.798

Racdunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del skupinskih racunovodskih izkazov.
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1.4 Skupinski izkaz denamih tokov za leto 2013

V EUR
2013 2012
A. DENARNITOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni izid pred obdavcitvijo -682.073 310.037
Davki iz dob. in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -23.851 -62.441
Prilagoditve za amortizacijo 1.224.264 145.843
Prilagoditve za finan¢ne prihodke iz financiranja -67.840 -195.377
Prilagoditve za finan¢ne odhodke iz financiranja 551.343 101.212
Skupaj postavke izkaza poslovnega izida 1.001.843 299.274
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk izkaza finanénega polozaja
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 619.345 3.402.447
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve 9.122.599 -7.575.637
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 3.687 6.936
Kon¢&ni manj zaCetni poslovni dolgovi -1.182.403 6.499.749
Kon&ne manj zaCetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije -11.639.940 -711.270
Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek 12.567 0
boslovih postatk zkaza fnanénega polotaja 3064145 1.622.225
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju -2.062.302 1.921.499
B. DENARNITOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev 0 45.438
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 0 367.939
Skupaj prejemki pri nalozbenju 0 413.377
b) Izdatki pri nalozbenju
|zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -36.563 -1.981.815
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1.532.235  -13.212.462
|zdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb 3.000 -45.438
Skupaj izdatki pri nalozbenju -1.565.798 -15.239.715
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju -1.565.798 -14.826.338
C. DENARNITOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 44.295.452 42.849.924
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 1.682.426 0
Skupaj prejemki pri financiranju 45.977.878 42.849.924
b) I1zdatki pri financiranju
lzdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -42.500.000  -30.500.000
|zdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti 0 -157.229
Skupaj izdatki pri financiranju -42.500.000 -30.657.229
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju 3.477.878 12.192.695
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV
a) Denarni izid v obdobju -150.222 -712.144
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 2.143.247 2.894.834
c) Te€ajne razlike -21.959 -39.443
d) Skupaj kon¢no stanje denarnih sredstev 1.971.066 2.143.247

Radunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del skupinskih racunovodskih izkazov.
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2 RACUNOVODSKE USMERITVE IN POJASNILA
K RACUNOVODSKIM IZKAZOM SKUPINE

2.1 Porocajoca druzba

Interenergo, energetski inZeniring, d.o.o je podjetje s sedeZem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza je Tivolska
cesta 48, 1000 Ljubljana. Interenergo d.o.o. je mednarodna druzba in vodi skupino Interenergo. Skupina deluje na
energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope. Primarni poslovni cilj in temeljna odgovornost skupine sta varna
in poslovno ucinkovita dobava elektricne energije ter izvedba investicijskin projektov, ki so usmerjeni k ekonomsko,
okoljsko in druzbeno odgovornemu izkori§¢anju obnovljivih virov energije.

Predstavljeni skupinski racunovodski izkazi skupine Interenergo za poslovno leto, ki se je koncalo dne 31. 12. 2013,
prikazujejo resnicno in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in njenih odvisnih druzb. Sestava skupine je
podrobneje prikazana v poglavju 2.3.1 Podlaga za uskupinjevanje in sestava skupine.

2.2 Podlaga za sestavitev skupinskih racunovodskin izkazov

2.2.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI
Pri pripravi sta upostevani temeljni raCunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in nastanku po-
slovnega dogodka.

Radunovodski izkazi so pripravijeni v skladu z Mednarodnimi standardi poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejel Svet za
mednarodne racunovodske standarde (IASB), ter s pojasnili, ki jin sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih
standardov rac¢unovodskega poro¢anja (OPMSRP) in kot jih je sprejela Evropska unija, in v skladu z dolodili Zakona
0 gospodarskih druzbah.

Na dan bilance stanja glede na proces potrjevanja standardov v Evropski uniji, ni razlik v raGunovodskih usmeritvah
skupine med uporabljenimi Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja (MSRP) in Mednarodnimi standardi
racunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija.

Kakovostne znadilnosti racunovodskin izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti.
Upostevale so se iste radunovodske usmeritve kot v predhodnem letu.

lzkaze za leto 2013, ki se je kon&alo 31. decembra 2013, je skupina prvi¢ pripravila v skladu z MSRP, kot so sprejeti
v EU, kot datum prehoda za potrebe primerjalnih podatkov je 1. januar 2012. Vse do leta 2012 je skupina pripravijala
racunovodske izkaze v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi, ki so jih v preteklih letih ustrezno revidirali
in potrdili neodvisni revizorji. Za primerljivo leto se za stanja v izkazih in razkritjih na dan 31. 12. 2012 ni revidirala
skladnost z mednarodnimi raCunovodskimi standardi. Skladnost primerljivih podatkov po SRS 2006 je 31. 12. 2012
revidirala revizijska druzba KPMG, ki je zanje podala pozitivno mnenije.

Pri prehodu na MSRP na dan 1. 1. 2012 je skupina uporabila enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi racuno-
vodskih izkazov po SRS, zato vrednostno ni priSlo do nikakrsnih vplivov na kapital skupine na dan 1. 1. 2012.

Pri prehodu na MSRP na dan 1. 1. 2012 je skupina uporabila naslednje izjeme iz MSRP 1:
MRS 23 - usredstvenje stroskov izposojanja za vsa sredstva, ki izpolnjujejo pogoje na dan 1. 1. 2012.
Stroski izposojanja v izkazih, pripravijenih v skladu s SRS, na dan 31. 12. 2011 niso bili
kapitalizirani.
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2.2.2 PODLAGE ZA MERJENJE

Sredstva in obveznosti do virov sredstev skupine se ob za¢etnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti razen
danih posajil druzbe, ki se ob zaetnem pripoznanju izmerijo po posteni vrednosti. Radunovodski izkazi skupine so
pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti posameznih racunovodskin postavk.

2.2.3 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA
Radunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti druzbe. Vse racunovodske informacije so predsta-
vliene v evrih.

Sredstva in obveznosti, izraZeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preradunajo v domaco valuto po referenénem
tecaju ECB.

2.2.4 UPORABA OCEN IN PRESOJE

Poslovodstvo mora pri sestavi ra¢unovodskih izkazov v skladu z MSRP predloZiti ocene, presoje in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo radunovodskih usmeritev ter na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prinodkov in odhodkov.
Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregledovati. Popravki raunovodskih ocen se pripoznajo za obdo-
bje, v katerem se ocena popravi, in za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

Ocene in predpostavke so ve¢inoma povezane z:
e oceno dobe koristnosti amortizirljivin sredstey,
e oslabitvijo sredsteyv,
e zasluzki zaposlencev in
® rezervacijami.

2.3 Osnove za skupinske racunovodske izkaze

2.3.1 PODLAGA ZA USKUPINJEVANJE IN SESTAVA SKUPINE
Skupinske raCunovodske izkaze sestavljajo izkazi obvladujoCe druzbe Interenergo d.o.o. Ljubljana in njenih odvisnih druzb.

Odvisne druzbe se vkljucijo v skupinske racunovodske izkaze od datuma prevzema in vse do dneva, ko obvladujoce
podijetje preneha obvladovati odvisno podietje.

Radunovodski izkazi obvladujoCega podijetja in njegovih odvisnih podietij, uporabljeni pri pripravijanju skupinskih ra-
Sunovodskih izkazov, so pripravijeni na isti presecni dan.

Stanja in notranje transakcije v skupini, prihodki, odhodki, dividende ter dobicki in izgube, ki izhajajo iz notranjih
transakcij v skupini, ki se pripoznajo v sredstvih, kot so na primer zaloge in osnovna sredstva so v celoti izloCeni.
Kapitalizirane obresti iz internih posajil se izlo¢ijo iz skupinskih raCunovodskih izkazov.

Ob spremembi deleza v lastniSkem kapitalu obvladujoCe druzbe, ki ne povzroci izgube obvladovanja, se te prikazejo
kot spremembe v lastniSkem kapitalu. Razlika med zneskom, za katerega se prilagodijo neobvladujodi deleZi, in
posteno vrednostjo plaganih ali prejetin nadomestil, se pripozna neposredno v lastniskem kapitalu in se pripiSe lastni-
kom obvladujoce druzbe. Ob izgubi obvladovanja odvisne druzbe se vklju¢no z dobrim imenom odpravi pripoznanje
sredstev obveznosti odvisne druzbe po knjigovodski vrednosti na dan izgube obvladovanja ter odpravi pripoznanje
knjigovodske vrednosti neobviadujocih delezev.

V letu 2013 ni prislo do sprememb pri druzbah, ki sestavijajo skupino glede na leto 2012.
Na dan 31. 12. 2013 skupino Interenergo sestavljajo naslednje druzbe:

e Interenergo d.o.o. Ljubljana kot obvladujo¢a druzba;

e Interenergo d.o.0. Zagreb (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

* Interenergo d.o.o0. Sarajevo (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

e PLC Interenergo d.o.0. Beograd (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

e Interenergo Makedonia d.o0.0. e.l. (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

e EHE d.0.0. Banja Luka (v 100-odstotni lasti obvladujoce druzbe);

e |[EP energija d.o.0. Gorniji Vakuf - Uskoplje (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);
e Hidrowatt d.o.0. Beograd (v 80-odstotni lasti druzbe PLC Interenergo d.0.0.);

e |E electric d.o.o0. Banja Luka (v 27-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

o | SB elektrane d.o.o0. Banja Luka (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

e Inter-Hem d.o.0. Banja Luka (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe);

e Inter — Energo d.o.o0. Gornji Vakuf - Uskoplje (v 100-odstotni lasti obvladujoCe druzbe).
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Navedene druzbe se na dan 31. 12. 2013 uskupinijo v skupinske radunovodske izkaze, razen druzbe |E electric d.o.o.
Banja Luka, saj druzba v primerjavi s skupino ne predstavlja pomembnega vpliva.

V skupinskih racunovodskih izkazih skupine Interenergo so med prometom in stanji pod postavkami druzb v skupini
prikazani promet in stanja do druzb KI-KELAG International GmbH in KELAG - Karntner Elektrizitats-Aktiengesell-
schaft, ki sta nadrejeni druzbi obvladujoCi druzbi skupine Interenergo. Posledicno se ta stanja in promet v postopku
uskupinjenja skupine Interenergo ne izlo¢ajo.

Skupinske racunovodske izkaze, pripravijene za obdobje od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, je poslovodstvo odobrilo
dne 283. 5. 2014.

Skupinski racunovodski izkazi za skupino Interenergo so na voljo na sedezu druzbe Interenergo d.o.o., skupinski
rac¢unovodski izkazi za najSirSi krog druzb pa so na sedezu nadrejene druzbe KI-KELAG INTERNATIONAL GMBH,
Amnulfplatz 2, Postfach 176, Celovec, Avstrija.

2.3.2 POSLI V TUJI VALUTI

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preraunajo v evre (funkcijsko valuto druzbe) po menjalinem tecaju na dan izvedbe posla.
Denarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuiji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v evre po takrat veljavnem
menjalnem teCaju. Nedenarne postavke in obveznosti, katerih izvirna vrednost je izrazena v tuji valuti, se pretvorijo v
evre po menjalnem te€aju na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti, izrazene v tuji valuti in vrednotene po po-
Steni vrednosti, se pretvorijo v evre po menjalnem te€aju na dan, ko je bila dolo¢ena postena vrednost. TeCajne razlike
se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri preracunu kapitalskih instrumentov,
razvr§Cenih na razpolago za prodajo.

Druzba je dosledno uporabila v nadaljevanju opredeliene raCunovodske politike za vsa obdobja, ki so

predstavljena v prilozenih raSunovodskih izkazih.

Skupina je za potrebe skupinskih racunovodskih izkazov uporabila naslednje menjalne teCaje :

NA DAN POVPRECJE
31.12. 2013 2013
HRK 7,637643 7,577711
MKD 61,51130 61,56091
RSD 114,64210 113,12671
BAM 1,95583 1,95583

2.3.3 RACUNOVODSKI 1ZKAZI
Celoten sklop racunovodskih izkazov obsega:
e izkaz finanCnega polozaja, ki prikazuje stanje sredstev in obveznosti do njihovih virov ob koncu poslov-
nega leta;
e izkaz poslovnega izida, ki prikazuje prinodke, odhodke in poslovni izid v poslovnem letu;
e izkaz drugega vseobsegajoCega donosa;
e izkaz denarnih tokov, ki prikazuje spremembo denarnih sredstev v obracunskem obdobju;
e izkaz sprememb lastniSkega kapitala, ki prikazuje vse spremembe lastniSkega kapitala za poroCevalsko
poslovno leto;
® pojasnila, ki obsegajo pregled vseh pomembnih radunovodskih usmeritev in drugo pojasnjevalno gradivo.

Teoreti€no mozne postavke, ki v skupini ne prihajajo v postev, se ne prikazujejo. Prihodki vseh vrst so pobotani z
odhodki vseh vrst brez amortizacije, tako da se namesto teh postavk pri denarnih tokovih pri poslovanju pojavlja nova
postavka poslovni izid pred obdavcitvijo. Pri tem je poslovni izid pred obdavcitvijo skupaj z davki iz dobicka prilago-
jen za amortizacijo in druge nedenarne postavke ter tiste postavke, pri katerih so denarni ucinki denarni tokovi pri
nalozbenju in financiranju. Poleg tega so upostevane tudi spremembe Cistih obratnih sredstev v obdobju (in asovnih
razmejitev) poslovnih postavk bilance stanja.

Podatke za postavke (prejemke in izdatke) izkaza denarnih tokov smo pridobili na nasledniji nagin:

a) z dopolnjevanjem postavk poslovnih prihodkov ter poslovnih in finanénih prihodkov iz poslovnih terja-
tev in finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti iz izkaza poslovnega izida s spremembami obratnih
sredstev, ¢asovnih razmeijitev, rezervacij in odloZenih davkov v obdobju;

b) iz poslovnih knjig druzb v skupini (za denarne tokove pri nalozbenju in financiranju).
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1ZKAZ DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane spremembe stanja
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obracunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je sestavljen po
posredni metodi v skladu s MSRP. V tem izkazu so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri poslovanju, naloz-
benju in financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavijeni v nepobotanih zneskih. Podatki iz izkaza
denarnih tokov izvirajo iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida z upostevanjem ustreznih prilagoditev za denarne
tokove.

Racunovodske usmeritve, uporabliene pri pripravi skupinskih racunovodskih izkazov, so enake kot pri pripravi sku-
pinskih radunovodskih izkazov za poslovno leto, koncano na 31. 12. 2012, z iziemo novosprejetih ali spremenjenih
standardov in pojasnil, ki so zaceli veljati 1. 1. 2013 in so navedeni v nadaljevaniju.

2.3.4 NOVOSPREJETI STANDARDI IN POJASNILA

MRS 1 Predstavljanje raunovodskih izkazov — Predstavitev postavk v drugem vseobsegajoem donosu
Sprememba se za&ne uporabljati za letna obdobja z zaCetkom 1. julija 2012 ali pozneje. Sprememba standarda spre-
minja zdruZevanje postavk, predstavljenih v drugem vseobsegajoem donosu. Sprememba vpliva le na predstavitev
postavk, nima pa nikakrSnega vpliva na finan¢ni poloZaj ali poslovanje skupine.

MRS 19 Zasluzki zaposlencev (prenova)

Prenovljeni standard prinasa Stevilna dopolnila, ki obsegajo temeline spremembe, pojasnila, ki poenostavijajo upo-
rabo standarda, in spremembe besedila. PomembnejSe spremembe so naslednje: ukinitev mehanizma koridorja
(angl. »corridor mechanisms) pri odlozenem pripoznanju aktuarskih dobickov in izgub iz programa z dolocenimi za-
sluzki. Standard se za¢ne uporabljati za letna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2013 ali pozneje. Prenovljeni standard
ne vpliva na financni polozaj ali poslovanje skupine.

MSRP 7 Financ¢ni instrumenti: Razkritja (pobotanje finanénih sredstev in finanénih obveznosti)
Sprememba velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Sprememba zahteva razkritje informacij
v zvezi s pravicami do pobotanja in s tem povezanimi dogovori (npr. dogovori o zavarovanju). Prenovljeni standard ne

vpliva na finanéni polozaj ali poslovanje skupine.

MSRP 13 — Merjenje poStene vrednosti

MSRP 13 uvaja enoten vir navodil za merjenje poStene vrednosti vseh postavk. Novi standard ne spreminja zahteve,
kdaj mora skupina svoje postavke izmeriti po posteni vrednosti, temvec pojasnjuje, kako naj izmeri posteno vrednost
v skladu z MSRP-ji, kadar standardi to zahtevajo ali dovoljujejo.

MSRP 13 opredeljuje posteno vrednost kot »ceno, ki bi jo prodajalec prejel pri prodaji sredstva, ali kupec placal za
prenos obveznosti v nadzorovanem poslu med udeleZenci na trgu na datum merjenja« (npr. »izhodna cenax). »Postena
cenax, kot jo uporabliata MSRP 2 Placilo na podlagi delnic in MRS 17 Najemi, ne spada v okvir tega standarda.

Standard pojasnjuje Stevilna podrocja, med drugim:
¢ da se koncepta »najviSje in najboljSe uporabe« in »osnove vrednotenja« uporabljata le pri nefinanénih
sredstvih;
¢ da je popravek za koli¢inske dejavnike (paketne popuste) prepovedan pri vseh merjenjin postene vrednosti;
® opisuje nacin, kako izmeriti posteno vrednost, ko trg postane manj aktiven.

Standard uvaja nova razkritja v zvezi z merjenjem postene vrednosti tudi zaradi lazjega razumevanja metod vredno-
tenja in vhodnih podatkov pri merjenju postavk po posteni vrednosti ter tudi vpliva postavk, izmerjenih po posteni
vrednosti na izkaz poslovnega izida.

2.3.5 NOVI STANDARDI IN POJASNILA, KI SE NISO VELJAVNA ALl JIH EU SE NI POTRDILA

Skladno z zahtevami MSRP in EU bo morala skupina za prihodnja obdobja upostevati naslednje nove, prenovijene ali
dopolnjene standarde in pojasnila. Skupina pregleduje vpliv e neobveznih standardov in pojasnil, ki zaénejo veljati ali
ki jih bo EU potrdila s 1. januarjem 2014 ali pozneje.

MRS 28 Finan¢ne naloZbe v pridruZzena podietja in skupne podvige (prenova)
Standard je bil dopolnjen kot posledica uvedbe novih standardov MSRP 11, MSRP 12 in MRS 28 ter pojasnjuje
uporabo kapitalske metode pri pripoznanju finanénih naloZzb v pridruzena podijetja in skupne podvige. Prenovijeni
standard nima pomembnega vpliva na finanéni polozZaj ali poslovanje skupine.
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MRS 32 Financ¢ni instrumenti: Predstavljanje (pobotanje financnih sredstev s finanénimi obveznostmi)

Decembra 2011 je Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS, v nadaljevanju Odbor) ob-
javil spremembe MRS 32, ki pojasnjujejo obstojea vpraSanja v zvezi z uporabo pravil standarda pri pobotanju,
da bi zagotovil enotnejSo uporabo v praksi. Standard velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. 1. 2014 ali pozneje.
Dopolnilo pojasnjuje, da pravnomoc¢na pravica do pobotanja pri rednem poslovanju ne zadostuje in da mora imeti
podijetje pravhomoc¢no pravico do pobotanja tudi v primeru neizpolnjevanja obveznosti, stecaja ali plagiine nespo-
sobnosti vseh nasprotnih pogodbenih strank, vklju¢no s podjetiem, ki poroca. V skladu s sodili MRS 32 za pobota-
nje mora imeti podijetje, ki poro¢a, namen sredstvo poravnati na neto osnovi ali ga unovéiti z isto¢asno poravnavo
obveznost. Dopolnilo pojasnjuje, da je le bruto mehanizem poravnave, ki ali izlo¢i ali ima za posledico nepomembno
kreditno in likvidnostno tveganje ter ki z enim samim postopkom ali ciklom omogo&a poravnavo terjatev in obveznosti,
enak neto poravnavi in tako izpolnjuje sodila za neto poravnavo.

MRS 39 Financ¢ni instrumenti: Pripoznanje in merjenje (Prenova izvedenih finanénih instrumentov in nadaljevanje
obraCunavanja varovanja pred tveganjem)

Sprememba standarda uvaja iziemo v primerjavi z zahtevo po prekinitvi obracunavanja varovanja pred tveganjem v
dolocenih okolis¢inah, v katerih pride ob obracunu tega instrumenta do spremembe pri nasprotni stranki.

Iziema so primeri:

® ko so spremembe posledica zakonov in predpisov ali uvedbe zakonov in predpisov;

e kadar se stranki instrumenta varovanja pred tveganjem dogovorita, da druga drugo nadomestita z eno
ali vec klirinskimi strankami, pri Cemer postane vsaka posamezna nova klirinska stranka nasprotna
stranka originalne stranke;

® ko spremembe niso posledica sprememb pogojev izvirnega izvedenega instrumenta, razen tistih, ki jin
lahko neposredno pripiSemo spremembi nasprotne stranke zaradi zagotovitve poravnave.

Po tej iziemi morajo biti za nadaljevanje obracunavanja varovanja pred tveganjem izpolnjena vsa zgoraj navedena
sodila. Novi standard se nanasa na spremembe glavnih nasprotnih strank in posrednikov, kot so na primer klirinske
stranke, ali njihove stranke, ki so sami po sebi posredniki. Za spremembe, ki ne izpolnjujejo sodil, ki veljajo za izjemo,
morajo podijetja oceniti spremembe instrumenta varovanja pred tveganjem z upostevanjem sodil za odpravo pripo-
znanja finan¢nih instrumentov in splosnih pogojev za nadaljevanje obra¢unavanja varovanja pred tveganjem.

Sprememba standarda velja za poslovna obdobja, ki se zagnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Sprememba standarda velja za poslovna obdobja z zaGetkom 1. januarja 2014 ali pozneje. Skupina meni, da spre-
memba ne bo vplivala na skupinske racunovodske izkaze skupine.

MSRP 9 Financni instrumenti — Razvrstitev in merjenje

MSRP 9 je bil objavljen novembra 2009 in je nadomestil MRS 39 Finan¢ni instrumenti: Pripoznanje in merjenje. Novi
standard uvaja nove zahteve glede razvrS€anja in merjenja financnih sredstev in obveznosti. Oktobra 2010 je Odbor
kot dodatek k MRSP 9 objavil zahteve pri razvr§¢anju in merjenju finanénih obveznosti ter odpravi pripoznanja financ-
nih sredstev in obveznosti, pri Cemer so ostale zahteve pri razvr§¢anju in merjenju finanénih obveznosti ter odpravi
pripoznanja finanénih sredstev in obveznosti iz MRS 39 nespremenjene. Standard odpravlja dve skupini finan¢nih
instrumentov, ki sta trenutno v okviru MRS 39, in sicer finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo, in finanéna sredstva
v posesti do dospelosti. Po MSRP 9 se vsa financna sredstva in obveznosti prvotno pripoznajo po posteni vrednosti,
povecani za stroSke nakupa.

Finan¢na sredstva
Ce podietje ne uveljavija opcije za uporabo postene vrednosti, lahko po prvotnem pripoznanju dolZnigke inétrumente
izmeri po odplacni vrednosti pod pogojem, da sta izpolnjeni naslednji zahtevi:
¢ da ima podijetje sredstvo v posesti za namen iztrzenja pogodbenega denarnega toka in
e da pogodbeni pogoji v zvezi s financnim sredstvom na doloCeni datum zagotavljajo pritok denarnega
toka, ki je namenjeno izkljucno za placilo glavnice in obresti na zapadlo glavnico.

Vse druge dolzniSke instrumente, ki ne izpolnjujejo navedenih pogojev, podijetje po prvotnem pripoznanju izmeri po
posteni vrednosti.

Vse nalozbe v lastniSke instrumente se izmerijo po posteni vrednosti ali v izkazu drugega vseobsegajotega donosa
ali v izkazu uspeha. Lastniske instrumente, ki jih ima podijetje v posesti za namene trgovanja, morajo pripoznati po
posteni vrednosti v izkazu uspeha. Za vse druge nalozbe v lastniSke instrumente ima podijetje na voljo nepreklicno iz-
biro, da spremembe postene vrednosti posameznega lastniSkega instrumenta pripozna ali v izkazu vseobsegajoega
donosa ali v izkazu uspeha.
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Finan&ne obveznosti

Pri financnih obveznostih po posteni vrednosti mora podijetje spremembo postene vrednosti obveznosti, ki jo lahko
pripiSemo spremembam v kreditnem tveganju, pripoznati v izkazu vseobsegajoega donosa. Preostale spremembe
postene vrednosti podijetje pripozna v izkazu poslovnega izida, razen Ce bi pripoznanje spremembe postene vrednosti
z obveznostjo povezanega kreditnega tveganja v izkazu vseobsegajoega donosa ali povzrodilo ali povecalo racuno-
vodsko neusklajenost v izkazu poslovnega izida.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem

Odbor je v okviru MSRP 9 objavil novo poglavje, ki obravnava obracunavanje varovanja pred tveganjem in pomeni
njegovo pomembno prenovo. S tem je uveden nov model, ki prinasa pomembne izboljSave predvsem z vidika te-
snejSe usklajenosti med obracunavanjem pred tveganjem varovanih postavk in upravljanjem tveganj ter dodatne
izboljSave pri razkrivanju informacij o obracunavanju varovanja pred tveganjem in upravljanja tveganj.

MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi

Ta standard nadomesc¢a MRS 27 Konsolidirani in loGeni raCunovodski izkazi v delu, ki se nanasa na skupinske racu-
novodske izkaze. Hkrati obravnava vprasanja, ki so povzeta v SOP 12 Konsolidacija — podjetja za posebne namene
in posledicnega umika SOP 12. Prenovlieni MRS 27 je tako omejen na racunovodsko obravnavo nalozb v odvisne
druzbe, skupne podvige in pridruzene druzbe v logenih radunovodskih izkazih.

MSRP 10 uvaja enoten model obvladovanja za vsa podietja, tudi za podjetja za posebne namene. Spremembe, ki
jih uvaja MSRP 10, bodo od poslovodstva zahtevale pomembne presoje pri dolocitvi obvladovanih podietij, ki jih
mora obvladujoCe podietje VKljugiti v konsolidacijo. Standard tudi spreminja opredelitev obvladovanja, pri ¢emer eno
podijetje obvladuje drugo, Ce:
¢ ima vlagatelj vpliv nad podjetiem, v katerega vlaga (po MSRP 10 je to takrat, ko ima vlagatelje pravice,
po katerih lahko usmerja tekoGe poslovanje podijetja);
® je vlagatelj izpostavljen ali ima zaradi svojega viozka v podijetju, v katerega vlaga, pravico do razli¢nih
donosov;
e lahko vlagatelj uveljavija premo¢ nad podjetiem, v katerega vlaga, in s tem vpliva na vi§ino donosa od viozka.

Navedeni standard bo veljal za letna obdobja, ki so se zacela 1. 1. 2013 ali pozneje. Evropska unija je standard v
postopku presoje potrdila in kot najpoznejsi datum zacetka njegove uveljavitve dolodila letna obdobja, ki se zacnejo
1. 1. 2014 ali pozneje.

Skupina ne pri¢akuje, da bi standard pomembno vplival na njene obstojeCe deleze v druzbah.

MSRP 11 Skupni dogovori
Novi standard nadomes¢a MRS 31 Delezi v skupnih vlaganjih in SOP 13 Skupaj obvladovana podjetja — Nedenarni
prispevki podviznikov.

Novi standard opredeljuje skupno obvladovanje kot pogodbeni dogovor o delitvi obvladovanja skupnega dogovora,
ki obstaja le, kadar je za sprejetje odloditev o dolocenih dejanjin potrebno soglasje vseh strank. Pri tem uposteva
opredelitev izraza »obvladovanje« v zvezi »skupno obviadovanje« iz MSRP 10. Obenem MSRP 11 spreminja obra-
Sunavanje skupnih dogovorov in za razliko od MSRP 31, ki obravnava tri skupine nalozb, opredeljuje samo Se dve
skupini vlaganj, pri katerih je mogo&e obvladovanje:

¢ Novi standard opredeljuje skupno delovanje kot dogovor, pri katerem imajo stranke pravico do sredstev
in so odgovorne za obveznosti, ki se nanasajo na ta dogovor. V zvezi z deleZi v skupnem delovanju mora
stranka pripoznati vsa svoja sredstva, obveznosti, prihodke in odhodke, vklju¢no z njenim relativnim
delezem v skupaj obvladovanih sredstvih, obveznostih, prihodkih in odhodkih.

* Novi standard opredeljuje skupaj obvladovano podijetje kot dogovor, pri katerem imajo stranke pravico
do distih sredstev dogovora. NaloZbe v skupaj obvladovano podijetie podijetja pripoznajo po kapitalski
metodi. Standard ukinja moZnost proporcionalnega uskupinjevanja za skupaj obvladovana podijetja po
MRS 31, zato je mogoca samo $e kapitalska metoda uskupinjevanja.

Skladno z opredelitvijo novih skupin vlaganj mora podjetje pri razporeditvi skupnega dogovora na skupno delova-
nje ali skupaj obvladovano podijetje poleg strukture skupnega dogovora upoStevati tudi druga dejstva, kar pomeni
spremembo v primerjavi z MRS 31. Po MSRP 11 morajo stranke dolociti, ali obstaja loceno podijetje, ter v primeru
njegovega obstoja upostevati pravno obliko lo¢enega podijetja, pogodbene pogoje ter druga dejstva in okoliscine.

Novi standard velja za letna obdobja, ki so se zacelal. 1. 2013 ali pozneje. Evropska unija je novi standard v postopku
presoje potrdila in kot najpoznejsi datum zacetka njegove veljavnosti doloCila letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014
ali pozneje.

Skupina ne pri¢akuje, da bi standard pomembno vplival na njene obstojece deleze v druzbah.
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MSRP 12 Razkrivanje delezev v drugih druzbah

Ta standard vkljuGuje vsa razkritja v zvezi s skupinskimi rac¢unovodskimi izkazi, ki jih vsebuje MRS 27, ter tudi razkritja
v MRS 28 in MRS 31. Ta razkritja se nanasajo na deleZe podjetja v odvisnih druzbah, skupnih podvigih, pridruzenih
druzbah in strukturiranih podjetjih. Nekatera obseZnejSa kvalitativna in kvantitativna razkritia po MSRP 12 vkljucujejo
pripravo povzetka finanénih informacij za posamezno odvisno druzbo, v kateri ima podjetje pomemben neobvladujoci

deleZ, opis pomembnih presoj poslovodstva pri dolo¢anju, ali gre za obvladovanje, skupno obvladovanje ali pomem-
ben vpliv in vrsto skupnega dogovora (skupno delovanje ali skupaj obvladovano podietje), povzetek finanénih infor-
macij za posamezen pomemben skupen podvig in pridruZzeno druZbo ter opis vrste tveganja, ki je povezano z delezi
podietja v nekonsolidiranih strukturiranih podijetjih.

Standard velja za obdobja, ki so se zac¢ela 1. 1. 2013 ali pozneje, in lahko vpliva v na razkritja v pojasnilih k raunovod-
skim izkazom. Evropska unija je novi standard v postopku presoje sprejela in kot najpoznejsi datum zacetka njegove
veljavnosti dolocila letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Sprememba vpliva le na predstavitev postavk, nima pa nikakrSnega vpliva na financni polozaj ali poslovanje skupine.

OPMSRP 21 Dajatve

Pojasnilo se nanasa na vse tiste dajatve, ki jih drugi standardi (npr. MRS 12) ne obravnavajo, in tudi na denarne ali
druge kazni, povezane s krsitvijo zakonodaje. Pojasnilo opredeljuje kazni kot zmanjSanje sredstev zaradi dajatev, ki jih
drzava v skladu z zakonodajo naloZi podjetjem. Pojasnilo podrobneje dolo¢a, da mora podietje pripoznati obveznosti
iz naslova dajatev ob nastanku dejanja, ki ima za posledico placilo dajatve v skladuz ustrezno zakonodajo. Hkrati tudi
pojasnjuje, da lahko podijetje obveznosti za dajatev pripozna postopoma le, ¢e dejanje, ki ima za posledico placilo,
nastane v doloc¢enem obdobju v skladu z ustrezno zakonodajo. Pojasnilo navaja, da pri dajatvi, katere obveznost
za placilo nastane, ko je doseZen minimalni prag, podjetje ne sme pripoznati nikakrSne obveznosti, vse dokler ne
doseZe tega praga. Pojasnilo ne obravnava obra¢unavanja obveznosti, ki so posledica pripoznanja obveznosti za
plagilo dajatve. Podjetja morajo resitev iskati v drugih standardih in se na podlagi ustreznega standarda odlogiti, ali
je posledica pripoznanja obveznosti za placilo dajatve sredstvo ali odhodek. Pojasnilo velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Skupina pregleduije vpliv tega pojasnila na finanéni poloZaj in poslovanje skupine.

MRS 36 — Oslabitev sredstev (Razkritje nadomestljive vrednosti nefinanénih sredstev)

Sprememba standarda podrobneje pojasnjuje zahteve po razkritju postene vrednosti, zmanj$ane za stroSke odtuijitve.
S prvotno spremembo MRS 36 Oslabitev sredstev, ki je bila posledica objave MSRP 13, je nameraval Odbor uvesti
zahtevo po razkritju informacij o nadomestljivi vrednosti oslablienih sredstev, ¢e je podjetje nadomestljivo vrednost

izraCunalo na podlagi postene vrednosti, zmanjSane za stroSke prodaje. Zaradi nepri¢akovane posledice spremem-
be standarda bi moralo podijetje razkriti nadomestljivo vrednost vsake denar ustvarjajoce enote, katere neodpisana
vrednost dobrega imena ali nedolgorocnega sredstva z nedolo¢eno Zivljenjsko dobo je pomembna glede na celotno
neodpisano vrednost dobrega imena ali nedolgoro¢nega sredstva z nedolo¢eno dobo uporabnosti. Posledicno je
Odbor to zahtevo umaknil iz standarda.

Odbor je objavil tudi dve drugi zahtevi po razkritju, in sicer:
e razkritje dodatnih informacij o izmeri postene vrednosti oslabljenih sredstev, kadar je osnova nadomestlji-
ve vrednosti poStena vrednost, zmanj$ana za stroSke odtuijitve;
e razkritje diskontne stopnje, ki jo je podjetje uporabilo pri dolocitvi postene vrednosti z uporabo meto-
de sedanje vrednosti, ob upoStevanju postene vrednosti, zmanjSane za stroSke odtujitve. Sprememba
usklajuje zahteve po razkritju vrednosti pri uporabi in postene vrednosti, zmanjSane za stroske odtuijitve.

Sprememba standarda velja za obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

2.3.6 POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

Predstavljamo posamezne kategorije v skladu z mednarodnimi standardi raCunovodskega poro¢anja, v katerih so
predpisana razkritja, in vse pomembne zadeve. Uporabliene racunovodske usmeritve ter narava in stopnja pomemb-
nosti razkritij so opredeljeni v internih aktih podjetja. Pri vseh pomembnih prikazanih zneskih v raSunovodskih izkazih
smo razkrili tudi primerjalne informacije iz preteklega obdobja, vklju€ujemo pa jih tudi v Steviléne in opisne informacije.
Primerjalni podatki so prilagojeni tako, da so v skladu s predstavitvijo informacij v tekocem letu.

Radunovodske usmeritve, navedene v nadaljevanju, so bile dosledno uporabliene v vseh obdobjih, prikazanih v
racunovodskih izkazih.
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Neopredmetena sredstva in dolgoroCne aktivhe Casovne razmejitve

V postavki neopredmetena sredstva se pripoznajo predvsem predplacila za nakup neopredmetenih sredstev, nakupi
programske opreme in koncesije za obratovanje malih hidroelektrarn. Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve so
pripoznane kot dolgoro¢no odlozeni stroski.

Neopredmetena sredstva se pripoznajo, Ce je verjetno, da bodo v podjetje pritekale gospodarske koristi, povezane
z njimi, in Ce je mogoCe njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob zagetnem pripoznanju se ovrednotijo po
nabavni vrednosti. Neopredmeteno sredstvo se po zacetnem pripoznanju izkazuje po nabavni vrednosti, zmanjSani
za akumulirano amortizacijo in akumulirane izgube zaradi oslabitve v skladu z izbranim modelom nabavne vrednosti.

Sredstvo izpolnjuje sodilo razpoznavnosti v opredelitvi neopredmetenega sredstva, &e:
* je locljivo, to pomeni, da se lahko loci ali razdeli od podietja ter proda, prenese, licencira, da v najem ali
zamenja, posami¢ ali skupaj s povezano pogodbo, sredstvom ali obveznostjo, ali
e izhaja iz pogodbenih ali drugih pravnih pravic, ne glede na to, ali so te pravice prenosliive ali loCljive od
podjetja oz. od drugih pravic in obvez.

Kot metoda amortiziranja je uporabliena metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortiziranje neopredme-
tenih sredstev se zacne, ko je neopredmeteno sredstvo s konéno dobo koristnosti na razpolago za uporabo. Amor-
tizirljivi znesek neopredmetenega sredstva s konéno dobo koristnosti se strogo dosledno razporedi na celotno dobo
njegove koristnosti. Doba in metoda amortiziranja se pregledata najmanj na koncu vsakega poslovnega leta.

V letih 2012 in 2013 je skupina uporabljala naslednje amortizacijske stopnje:

Koncesije za male hidroelektrarne 3,56%

Sluznostna pravica 6,67%

Pripoznanje neopredmetenih sredstev se odpravi ob odtujitvi ali kadar se od njihove uporabe ali poznejSe odtujitve ne
pri¢akujejo nikakrSne gospodarske koristi.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost, posebej amortizacijski popravek vrednosti in
posebej nabrana izguba zaradi oslabitve, v izkazu finan¢nega poloZaja pa le knjigovodska vrednost.

Nepremicnine, naprave in oprema
Opredmetena osnovna sredstva so predvsem oprema v malih hidroelektrarnah, male hidroelektrarne v izgradnii,
pisarniska in racunalniSka oprema ter predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev.

Opredmetena osnovna sredstva se pripoznajo, e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z
njimi, in ¢e je mogocCe njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo po
nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena, carine in nevracljive nakupne dajatve po odstetju vseh trgovinskih
in drugih popustov ter stroski spravljanja sredstva na njegovo mesto in v stanje, kjer sredstvo lahko deluje v skladu s
pricakovaniji poslovodstva.

Stroski izposojanja, ki jih je mogoce neposredno pripisati nakupu in gradniji, povecujejo nabavno vrednost takega
sredstva. Usredstvovanje stroskov izposojanja kot dela nabavne vrednosti sredstva v pripravi se zacne, ko nastanejo
izdatki za sredstvo, ko nastanejo stroski izposojanja in ko se zaCnejo dejavnosti, potrebne za pripravo sredstva za
nameravano uporabo ali prodajo.

Pozneje nastali stroski, povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, povecujejo njihove nabavne vrednosti, e po-
vecujejo njihove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno ocenjenimi. Opredmeteno osnovno sredstvo se po zacetnem
pripoznanju izkazuje po njegovi nabavni vrednosti, zmanj$ani za akumulirano amortizacijo in akumulirane izgube
zaradi oslabitve v skladu z izbranim modelom nabavne vrednosti.

Po oceni skupine pri razgradnji in odstranitvi opredmetenega osnovnega sredstva ne bodo nastajali vedji stroski, ki
bi jih bilo treba vsteti v nabavno vrednost sredstva. Male hidroelektrarne se gradijo po sistemu BOT (angl. »Build-
operate-transfer«), kar pomeni, da po poteku koncesije, ki pripada skupini, celotno sredstvo ter s tem tudi obveza za
razgradnjo in obnovitev mesta, na katerem je sredstvo delovalo, preide v last drzave, v kateri je zgrajeno.

Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, zgrajenega ali izdelanega v podjetju, tvorijo stroski, ki jih
povzro€i njegova zgraditev ali izdelava, in posredni stroski njegove zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoc&e pripisati.
Usredstveni lastni proizvodi se nanasajo na usredstvenje inZenirskih storitev skupine v male hidroelektrarne. Interni
dobicki ali izgube pri tem niso ustvarjeni.

Opredmetena osnovna sredstva se posamiéno enakomerno ¢asovno amortizirajo v dobi koristnosti brez upostevanja
preostale vrednosti.
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V letih 2012 in 2013 je skupina uporabljala naslednje amortizacijske stopnje:

Racunalniki in racunalniSka oprema 50%
Soncne elektrarne 6,67%
Druga oprema, ki ni oprema v malih hidroelektrarnah 20%
Objekti in oprema malih hidroelektrarn 1,67% — 3,56%

Pripoznanje opredmetenih osnovnih sredstev je odpravlieno ob odtuijitvi ali &e se od njihove uporabe ali odtujitve ne
pricakujejo ve¢ prihodnje gospodarske koristi. Razlika med &istim donosom ob odtuijitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenih opredmetenih osnovnih sredstev se vkljuci v izkaz poslovnega izida.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost in posebej amortizacijski popravek vrednosti, v
izkazu finan¢nega poloZaja pa le knjigovodska vrednost.

FINANCNI INSTRUMENTI
Neizvedeni financni instrumenti

Neizvedeni finan¢ni instrumenti vklju€ujejo nalozbe v kapital in dolzniSke vrednostne papirje, poslovne in druge terja-
tve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in druge obveznosti.

Neizvedeni finan¢ni instrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti. Vrednost instrumenta, ki ni
pripoznana po posteni vrednosti skozi poslovni izid, se poveca oziroma zmanj$a za stroske posla, ki neposredno iz-
hajajo iz nakupa ali izdaje instrumenta. Po zagetnem pripoznanju se neizvedeni finanéni instrumenti izmerijo na nacin,
ki je opredelien v nadaljevanju:

Skupina odpravi pripoznanje finanénega sredstva, ko prenehajo veljati pogodbene pravice do denarnih tokov iz tega
sredstva ali ko skupina prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz finanénega sredstva na podlagi posla, v
katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastnistva financnega sredstva. KakrSenkoli delez v prenesenem financ-
nem sredstvu, ki ga skupina ustvari ali prenese, se pripozna kot posamicno sredstvo ali obveznost.

Neizvedeni finanéni instrumenti skupine vkljucujejo: finanéna sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid, financ-
na sredstva v posesti do zapadlosti, posaojila in terjatve ter finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo.

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Instrument je razvrs€en po posteni vrednosti skozi poslovni izid, Ce je v posesti za trgovanje ali ¢e je dolocen kot
tak po zaCetnem pripoznanju. Finan¢na sredstva so dologena po posteni vrednosti skozi poslovni izid, Ce je skupina
zmozna voditi ta sredstva ter tudi odloCati 0 nakupih in prodajah na podlagi postene vrednosti. Po zaCetnem pripo-
znanju se pripadajoci stroski posla pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku. Finan¢na sredstva po posteni
vrednosti skozi poslovni izid so merjena po posteni vrednosti, znesek spremembe postene vrednosti pa se pripozna
v poslovnem izidu.

Posajila in terjatve

Posajila in terjatve so financna sredstva z doloCenimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujoCem trgu. Taka
sredstva so na zacetku pripoznana po posteni vrednosti, povedani za neposredne stroske posla. Po zaCetnem
pripoznanju se posojila in terjatve izmerijo po odplacni vrednosti po metodi veljavnih obresti ter zmanjSani za izgube
zaradi oslabitve. Posaijila in terjatve vkljuCujejo dana posgjila, poslovne in druge terjatve. Denarna sredstva in njinovi
ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vioge na vpogled.

Neizpeljane financne obveznosti

Druzba izkazuje neizpeljane finanéne obveznosti kot druge finanéne obveznosti. TakSne finanéne obveznosti se na
zacCetku izkazujejo po posteni vrednosti povecani za stroske, ki se neposredno pripisujejo poslu. Po zagetnem pripo-
znanju se finan&ne obveznosti izmerijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnin obresti.

Druge finan¢ne obveznosti vklju€ujejo posoijila ter poslovne in druge obveznosti.

Finan&na sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa se prikaze v izkazu finanénega poloZaja, Ce in le ¢e ima
skupina pravno pravico bodisi poravnati isti znesek ali unovéiti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

DENARNA SREDSTVA IN NJIHOVI USTREZNIKI

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vioge na vpogled. Prekoragitve na tekocem radunu
pri banki, ki jin je mogoCe poravnati na poziv in so sestavni del vodenja denarnih sredstev v skupini, so v izkazu de-
narnih tokov vklju¢ene med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Obracgunavanije finan¢nih prihodkov in odhodkov je opisano v okviru racunovodskih usmeritev v poglavju Finanéni
prihodki in odhodki.
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Finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo

Finan¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo so tista neizpeljana financna sredstva, ki so oznacena kot razpoloZzljiva za
prodajo, ali pa niso uvr§Cena v zgoraj nastete kategorije. Po zaCetnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po posteni
vrednosti, ob upoStevanju tudi spremembe postene vrednosti. Izgube zaradi oslabitve in teCajne razlike pri kapitalskih
instrumentih na razpolago za prodajo so pripoznane v finanénem delu poslovnega izida.

Preostali neizpeljani finanéni instrumenti so merjeni po odplani vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti in
zmanj$ani za znesek izgub zaradi oslabitve.

Oslabitve sredstev
Finan¢na sredstva

Skupina na datum poro&anja oceni vrednost finanénega sredstva, da presodi, ali obstaja kakSno objektivno znamenje
oslabitve sredstva. Financno sredstvo se Steje za oslablieno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da so
se zaradi enega ali ve€¢ dogodkov zmanjsali pricakovani prihodnji denarni tokovi iz naslova tega sredstva.

lzguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna kot razlika med
neodpisano vrednostjo sredstva in priakovanimi prihodnjimi denarnimi tokovi, razobrestenimi po izvirni veljavni obre-
stni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, se izraduna glede na
njegovo trenutno poSteno vrednost.

Pri pomembnih finan&nih sredstvih se ocena oslabitve izvede posami¢no. Ocena oslabitve preostalih finanénih sred-
stev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavijenosti tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve skupina izkaZe v poslovnem izidu obdobja. Morebitna nabrana izguba v zvezi s finanénim
sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, pripoznano neposredno v drugem vseobsegajotem donosu, se prenese
na poslovni izid.

lzguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je njeno odpravo mogoce nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po
pripoznanju oslabitve. Pri financnih sredstvih, izkazanih po odplaéni vrednosti, in finanénih sredstvih, ki so na razpola-
go za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, se odprava izgube zaradi oslabitve izkaze v poslovnem izidu.

Odpravo slabitev finan¢nih sredstev, ki so na razpolago za prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, skupina izkazuje
neposredno v vseobsegajoem donosu.

Nefinancna sredstva

Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri knjigovodsko vrednost svojih nefinan¢nih sredstev (razen zalog in
odloZenih terjatev za davke), da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce taki znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva
vrednost sredstva. Ocena slabitve dobrega imena se izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost presega
njegovo nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaze v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki se pri denar ustvarjajoCi enoti
pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da se najprej zmanjSa knjigovodska vrednost dobrega imena, razporeje-
nega na denar ustvarjajoco enoto, nato pa na druga sredstva enote (skupine enot), in to sorazmerno s knjigovodsko
vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoCe enote je njena vrednost pri uporabi ali poStena vrednost,
zmanjSana za stroSke prodaje, in sicer tista, ki je vecja. Pri doloCanju vrednosti sredstva pri uporabi se priakovani
prihodniji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki od-
raza sprotne trzne ocene Casovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znadilna za sredstvo.

Za potrebe preizkusa oslabitve se sredstva zdruzijo v najmanjSe denar ustvarjajoCe enote, ki so najmanjSe skupine
sredstev, ki ustvarjajo financne pritoke, v veliki meri neodvisne od financnih pritokov iz drugih sredstev ali skupin sred-
stev. Za potrebe preizkusa oslabitve se dobro ime, pridoblieno v poslovni zdruZitvi, razporedi na denar ustvarjajoCe
enote, za katere se pri¢akuje, da bodo od zdruZitve imele koristi.

lzguba zaradi oslabitve dobrega imena se ne odpravlja. V zvezi z drugimi sredstvi pa skupina izgube zaradi oslabitve
v preteklih obdobjin na datum poro&anja ovrednoti in tako ugotovi, ali je priSlo do zmanj$anja izgube ali ta celo ne
obstaja vec. Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je prislo do spremembe ocen, na podlagi katerih skupina doloci
nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana knjigo-
vodska vrednost sredstva ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena, potem ko se odSteje amortizacij-
ski odpis, Ce pri sredstvu v prejsnjih letin ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

Kapital
Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, prenesena Cista izguba iz prejSnjin
let in uskupinjevalni popravek kapitala. LoCeno je prikazan kapital, ki pripada manjSinskim lastnikom.
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Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja je sestavljen iz Cistega poslovnega izida poroGevalskega ob-
dobja in drugega vseobsegajocega donosa, ki vsebuje postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznani v poslov-
nem izidu.

Prihodki
Prihodki so kosmati pritoki gospodarskih koristi v obdobju, ki nastajajo med rednim delovanjem podjetja, e povzro-
¢ajo povecanja lastniskega kapitala, razen povecan;j iz novih vplacil prinaSalcev lastniSkega kapitala.

Prihodki so pripoznani, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in jih je mogoce zanesljivo izmeriti. Izhaja-
jo iz poslovnih dogodkov prodaje proizvodov, opravljanja storitev ter uporabe sredstev podjetja pri drugih, ki prinasajo
obresti, licen¢nine in dividende.

Sestavljajo jih poslovni prihodki, finanéni prinodki in drugi prihodki. Poslovni prihodki in finanéni prihodki se Stejejo kot
redni prihodki. Poslovni prihodki so prihodki od prodaje elektricne energije in kapacitet ter drugi poslovni prihodki,
povezani s poslovnimi uginki. Finanéni prihodki so prihodki od naloZbenja. Pojavijajo se v zvezi s finanénimi naloZbami
in tudi v zvezi s terjatvami.

Prihodki od prodaje so pripoznani, ¢e so na kupca prenesena vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastni-
Stva; znesek prihodkov je mogoce zanesljivo oceniti; verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s poslom,
pritekale v druzbo; in stroSke, ki so nastali v zvezi s poslom, je mogoce zanesljivo izmeriti.

Skupina trguje z elektriéno energijo na veleprodajnem trgu. Prihodki od prodaje elektri€ne energije se pripoznajo, ko
je elektriCna energija dostavljena veletrgovcu na kraj dobave, ki je pogodbeno dogovorjen, in ko so prenesena vsa
tveganja s prodajalca na kupca.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z zmanjSanjem
sredstva ali povecanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti. Odhodki se razvr§¢ajo na poslovne od-
hodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in finanéni odhodki so redni odhodki. Finanéni odhodki
so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje. Prve sestavljajo predvsem stroski danih obresti, drugi pa imajo
predvsem naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov.

Skupina trguje z elektri¢no energijo na veleprodajnem trgu. Odhodki pri nabavi elektri€ne energije se pripoznajo, ko je elektric-
na energija prejeta na kraj dobave, ki je pogodbeno dogovorjen, in ko so vsa tveganja prenesena s prodajalca na kupca.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojaviljajo v zvezi z obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve.

Stroski materiala in storitev
Stroski materiala in storitev so cenovno izraZzeni potroski materiala in storitev.

Poslovni najem

Najem je opredelien kot poslovni najem, Ce druzba ne prenese vseh tveganj in koristi povezanih z lastnistvom. Naje-
mnina iz naslova poslovnega najema se pripoznava kot stroSek v izkazu poslovnega izida na podlagi enakomernega
&asovnega razmejevanja. Ce je pogodba o poslovnem najemu prekinjena pred datumom izteka pogodbe, potem se
vsak znesek pladila, ki ga najemodajalec obracuna kot pogodbeno kazen, pripozna kot strosek v obdobju, v katerem
je bila pogodba prekinjena.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev so kratkorocni zasluzki sedanjih zaposlencey, kot so place s prispevki za socialno zavarovanije,
placila za letne in bolniSke dopuste, regres za letni dopust, ter nedenarni zasluzki, kot so zdravstvena oskrba, nasta-
nitev, uporaba sluzbenih avtomobilov in druge bonitete ter prostovoljino dodatno pokojninsko zavarovanje. Vstevajo
se tudi drugi dolgoro¢ni zasluzki zaposlencev, kot so Studijski dopust, jubilejne nagrade in odpravnine.

Finan¢ni prihodki in financni odhodki

Finan&ni prihodki obsegajo obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve finanénih sredstev, ki so
na razpolago za prodajo, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid
ter pozitivne tecajne razlike in dobicke od instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu po-
slovnega izida. Prihodki od obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku z uporabo efektivne obrestne mere. Prihodki
od dividend se pripoznajo na dan, ko je uveljavliena delniarjeva pravica do pladila, kar je pri podietjih, ki kotirajo na
borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende ni ve¢ povezana z delnico.
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Finanéni odhodki obsegajo stroske izposojanja, negativne tecajne razlike, spremembe postene vrednosti finanénih
sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih sredstev in izgube od
instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih obresti, razen tistih, ki se pripiSejo nepremi¢ninam, opremi in na-
pravam v gradniji ali pripravi.

Davek od dobicka
Davek od dobicka poslovnega leta vkljuGuje odmerjeni in odloZzeni davek. Davek od dobicka se izkaze v izkazu po-
slovnega izida, razen v delu, ki je povezan s postavkami, izkazanimi neposredno v vseobsegajocem donosu.

Odmerjeni davek se obracuna od obdavdljivega dobicka za poslovno leto po davénih stopnjah, ki veljajo na datum
porocanja, in od morebitne prilagoditve davénih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Pri izkazovanju odloZzenega davka se uporablia metoda obveznosti po izkazu finanénega poloZaja, pri cemer se
upostevajo zacasne razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega poro¢anja
ter vrednostmi za potrebe davénega poro¢anja. Pri tem so izvzete naslednje zacasne razlike: zagetno pripoznanje
sredstev ali obveznosti v poslu, kier ne gre za poslovne zdruZitve in ki ne vpliva niti na raSunovodski niti na obdav-
Cliivi dobicek, ter razlike v zvezi z nalozbami v odvisna podjetja in skupaj obvladovana podietja v tisti vrednosti, za
katero obstaja verjetnost, da ne bo popravijena v predvidljivi prinodnosti. Prav tako se odloZeni davek ne izkaze, ko
gre za obdavcljive zacasne razlike ob zagetnem pripoznanju dobrega imena. Znesek odloZzenega davka temelji na
pricakovanem nadinu povracila oziroma poravnave knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti ob uporabi davénih
stopenj, veljavnin na datum poro¢anja. OdloZene terjatve za davek in odloZzene obveznosti za davek se pobotajo, e
obstaja zakonska pravica pobotati odmerjene terjatve za davek in odmerjene obveznosti za davek od dohodka ter so
odloZeni davki vezani na isto obdavcljivo pravno osebo in isti davéni organ.

Odlozena terjatev za davek se pripozna v vrednosti verjetnega razpoloZljivega prihodnjega obdavcliivega dobicka,
v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozene terjatve za davek se zmanjSajo za
znesek, za katerega ni veC verjetno, da bo zanj mogoce uveljaviti davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

Poslovni izid iz poslovanja

Poslovni izid iz poslovanja je opredelien kot dobiCek pred obdavcitvijo in finanénimi postavkami. Finanéne postavke
zajemajo obresti od denarnih sredstev na racunih v banki, depozitov, nalozb, namenjenih prodaji, placane obresti od
posojil, dobicek ali izgubo od prodaje finanénih instrumentov, namenjenih prodaji, ter pozitivne in negativne tecajne
razlike od prevedbe vseh monetarnih sredstev in obveznosti v tuji valuti.

Postena vrednost
Pri merjenju postene vrednosti nefinancnega sredstva mora podijetje upostevati zmoznost trznega udelezenca ustvar-
jati gospodarske koristi s skrajno in najboljSo uporabo sredstva, ali z njegovo prodajo drugemu udelezencu na trgu,
ki bo sredstvo uporabil v skrajni in najboljsi meri.
Podijetje uporablja metode vrednotenja, ki so primerne v danih okoli¢inah in za katere so na voljo zadostni podatki,
predvsem z uporabo ustreznih trznih vhodnih podatkov in minimalno uporabo netrznih vhodnih podatkov.
Vsa sredstva in obveznosti, ki so v racunovodskih izkazih merjena ali razkrita po posteni vrednosti, so razvrS€ena
v hierarhijo poStene vrednosti na podlagi najnizje ravni vhodnih podatkov, pomembnih za merjenje celotne poStene
vrednosti:

1. raven — trzne cene (neprilagojene) z delujoCega trga za podobna sredstva in obveznosti;

2. raven — model vrednotenja, ki neposredno ali posredno temelji na trznih podatkih;

3. raven — model vrednotenja, ki ne temelji na trznih podatkih.

Za sredstva in obveznosti, ki so bila v rac¢unovodskih izkazih pripoznana ze v predhodnih obdobjih, podjetje ob
zakljuCku vsakega obdobja porocanja ugotovi, ali je prislo do prehoda med ravnmi tako, da ponovno preveri raz-
poreditev sredstey, in ob tem uposteva najnizjo raven vhodnih podatkov, pomembnih za merjenje celotne postene
vrednosti.

Hierarhija poStenih vrednosti sredstev in obveznosti druzbe, je predstavijena v pojasnilu 2.6.
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2.4 Pojasnila k racunovodskim izkazom skupine Interenergo

2.4.1 NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

TABELA GIBANJA NEOPREDMETENIH SREDSTEV V LETU 2012:

V EUR
OST

BRIAEERE poBROME PG NEoPRED s SKUPAJ
Zacetno stanje 1. 1. 2012 0 33.251 780.325 813.576
Pridobitve 448.475 1.981.815 0 2.430.290
Odtujitve 0 -1 0 -1
Prenos v uporabo 0 0 -702.850 -702.850
Konéno stanje 31. 12. 2012 448.475 2.015.065 77.475 2.541.015

POPRAVEK VREDNOSTI poBRO IME  POSS, FIREM. FREDLIMIZR — skupay
Zacetno stanje 1. 1. 2012 0 -33.251 0 -33.251
Amortizacija 0 -4.275 0 -4.275
Odtujitve 0 1 0 1
Konéno stanje 31. 12. 2012 0 -37.525 0 -37.525

SEDANJAVREDNOST poBrRO IME  DOLS, FIREM. PREDUIMIZR — skupay
Zacetno stanje 1. 1. 2012 0 780.325 0 780.325
Kon¢no stanje 31. 12. 2012 448.475 1.977.540 77475 2.503.490

V EUR
31.12. 2012 1.1.2012

Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 79.710 5.406
1. Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 7.820 5.406
2. Dolgoro¢ni stroski razvijanja 71.890 0

Dolgoro¢ni stroski razvijanja v vrednosti 71.890 EUR se nanasajo na razvoj in vpeljavo novega trgovalnega sistema.

Predujmi za neopredmetena osnovna sredstva se nanasajo na izgradnjo daljinovoda za prikljucitev male hidroelek-
trarne na reki Ugar v omrezje.

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Neopredmetena sredstva ) 2.033.498 2.583.200 785.731
in dolgoro¢ne aktivne Casovne razmejitve
TABELA GIBANJA NEOPREDMETENIH SREDSTEV V LETU 2013:
V EUR
NAER A URERNIERT DOLG. PREM.  PRED. ZA
DoBReas PRAVICE  NEOPRED,Os  SKUPAJ
Zacetno stanje 1. 1. 2013 448.475 2.015.065 77.475 2.541.015
Pridobitve 0 32.350 4.213 36.563
Prenos iz opredmetenih sredstev 0 20.648 0 20.648
Konéno stanje 31. 12. 2013 448.475 2.068.063 81.688 2.598.226
DOLG. PREM. PREDUJMI ZA
POPRAVEK VREDNOSTI DOBRO IME PRAVICE NEOPRED. OS SKUPAJ
Zacetno stanje 1. 1. 2013 0 -37.525 0 -37.525
Amortizacija 0 -83.209 0 -83.209
Slabitev -448.475 0 0 -448.475
Konéno stanje 31. 12. 2013 -448.475 -120.734 0 -569.209
DOLG. PREM. PREDUJMI ZA
SEDANJAVREDNOST DOBRO IME PRAVICE NEOPRED. OS SKUPAJ
Zacetno stanje 1. 1. 2013 448.475 1.977.540 77.475 2.503.490
Konéno stanje 31. 12. 2013 0 1.947.329 81.688 2.029.017
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 4.481 79.710 5.406
1. Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 4.481 7.820 5.406
2. Dolgorocni stroski razvijanja 0 71.890 0

Najvi§jo vrednost neopredmetenih sredstev predstavijajo koncesije, predvsem podjetja EHE d.o.o0., ki razpolaga s
koncesijami za malo hidroelektrarno (MHE) Novakoviéi v vrednosti 1.622.564 EUR (31. 12. 2012: 1.661.974 EUR;
1. 1.2012: 0 EUR). Druzba Interenergo Slovenija d.o.o. izkazuje sluznostno pravico na objektih za fotovoltaicne elek-
trarne Martex v viSini 120.433 EUR (31. 12. 2012: 129.304 EUR; 1. 1. 2012: 0 EUR) in Mura v visini 172.614 EUR
(81.12.2012: 184.950 EUR; 1. 1. 2012: 0 EUR).

ManijSe vrednosti se nanasajo e na raunalniSke programe in razvoj ter vpeljavo novega informacijskega sistema za
podrocje trgovanja.

V letu 2012 je ob nakupu podijetij LSB Elektrarne d.o.o. (nosilka koncesije za izgradnjo MHE Medna) in Interhem d.o.o.
(nosilka koncesije za izgradnjo MHE Kobiljska rijeka) prislo do oblikovanja dobrega imena, kot razlike med knjigovod-
sko vrednostjo kapitala in nakupno vrednostjo. Slednja predstavlja ocenjeno trzno vrednost kapitala navedene druzbe
na dan akvizicije. Ocena vrednosti je bila narejena z uporabo na donosu temelje¢ega nadina ocenjevanja vrednosti
po metodi diskontiranih bodocih denarnih tokov. Kot predpostavke so bili upostevani predvideni prinodki od prodaje
proizvedene elektri¢ne energije, ocenjeni na podlagi hidroloskih krivulj trajanja, ocenjena vrednost investicije v izgra-
dnjo MHE, trajanja koncesijske dobe, deleza koncesijske dajatve in strukture drugih obratovalnih stroskov (industrijski
standard kombiniran s histori¢no analizo na drugih primerljivih elektrarnah v lasti skupine). Uporabliena je bil WACC
pred davki 8,5%, ki je izraCunan kot tehtano povprecje stroskov kapitala za investicije v MHE in ob upostevanju tve-
ganja drzave. V letu 2013 je pri MHE Medna priSlo do zakasnitve pri razvoju in mozne ukinitve celotnega projekta,
pri MHE Kobiljska rijeka pa je bila koncesija zdruZena s koncesijo za MHE Zapece, katere pogodbeni nosilec je EHE
d.o.0., zaradi Cesar smo nastalo vrednost dobrega imena oslabili.
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Neopredmetena osnovna sredstva niso zastavljena.
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2.4.2 NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA

TABELA GIBANJ NEPREMICNIN, NAPRAV IN OPREME V LETU 2012:

V EUR

NABAVNAVREDNOST ~ £3HADBEIN Pﬁ?ﬁ%ﬂﬁ%ﬂ : AV F;Fl{:zi%)éé SKUPAJ
Zacetno stanje 1. 1. 2012 172.751 4.535.774 8.063.650 1.020.213  13.792.388
Pridobitve 2.521.668 2.869.042 102.872 1945  5.495.527
Prenos v uporabo 508.626 8.918.326 7.720.453  -994.648 702.851
Odtujitve 0 10.096 0 0 10.006
Prevrednotenje -13.790 -40.230 -25 0 -54.045
;@iovbﬁﬁilj'egfh”;’;@ Srea- 77.861 7.311.653 255,531 0 7.645.045
Konéno stanje 31. 12. 2012 3.267.116 23.604.661 692.575 27510  27.591.862
POPRAVEKVREDNOSTI ~ Z2H/IDEEIN Pﬁ%ﬁ%ﬁ%ﬂ . RGN AN FI)DFF{%)DS(')ZBé SKUPAJ
Zadetno stanje 1. 1. 2012 13.110 -45.616 0 0 -58.726
Amortizacia 12.929 126972 0 0 -139.901
Odtujitve 0 159.998 0 0 -59.998
Prevrednotenje 1.069 1.965 0 0 3.034
i Koo nelosban 0 683 0 0 683
Konéno stanje 1. 1. 2012 24.970 -231.304 0 0 -256.274
seomvaveeonosT  ZEDREIN TRBIAEI.  SRLSREDY, PRIBE!  skupay
Zatetno stanje 1. 1. 2012 159.641 4.490.158 8.063.650 1.020.213  13.733.662
Konéno stanje 31. 12. 2012 3.242.146 23.373.357 692.575 27510  27.335.587

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nepremi¢nine, naprave in oprema 27.778.773 27.335.587 13.733.669
TABELA GIBANJA NEPREI\/IICNIN, NAPRAV IN OPREME V LETU 2013:
PROIZVAJALNE PRED. ZA
ZGRADBE IN OSN. SRED.
NABAVNA VREDNOST ZEMLJISEA NAPRAVE IN V PRIDOBIVANJU PRIDOB. SKUPAJ
STROJI 0S
Zacetno stanje 1. 1. 2013 3.267.116 23.604.661 692.575 27510 27.591.862
Pridobitve 62.558 178.061 911.967 575.677 1.748.912
Prenos iz investicij v teku 0 112.634 -112.634 0 0
Odtujitve -23.256 -140.020 0 -2.489 -165.765
Prenos med pozicijami )
Znotraj 7.961.441 7.963.800 511 1.848 0
Prenos na neopredmetena 0 -20.649 0 0 00.649
sredstva
Prevedbena razlika -1.617 -2.740 0 0 -4.357
Konéno stanje 31. 12. 2013 11.266.242 15.768.147 1.492.419 602.546  29.129.354
PROIZVAJALNE PRED. ZA
ZGRADBE IN OSN. SRED.
POPRAVEK VREDNOSTI ZEMLJISEA NAPRAVE IN V PRIDOBIVANJU PRIDOB. SKUPAJ
STROJI 0S
Zacetno stanje 1. 1. 2013 -24.970 -231.304 0 0 -256.274
Amortizacija -405.643 -730.016 0 0 -1.135.659
Prevedbena razlika 74 118 0 0 192
Konéno stanje 31. 12. 2013 -430.418 -920.163 0 0 -1.350.581
PROIZVAJALNE PRED. ZA
ZGRADBE IN OSN. SRED.
SEDANJAVREDNOST ZEMLJISGA NAPRAVE IN V PRIDOBIVANJU PRIDOB. SKUPAJ
STROJI (OS]
Zacetno stanje 1. 1. 2013 3.242.146 23.373.357 692.575 27.510 27.335.588
Kon¢no stanje 31. 12. 2013 10.835.824 14.847.984 1.492.419 602.546 27.778.773

V letu 2012 smo v BIH pridobili tri nove MHE (Jeli¢i, RuZnovac in Derala), katerih vrednost se je v skupinskih izkazih v
celoti prikazala v postavki proizvajalne naprave in stroji. V letu 2013 smo v skladu s strokovno oceno vrednosti ovre-
dnotili posamezne dele sredstva ter prenesli vrednosti tudi na zgradbe in zemljis¢a, pri Cemer sta se postavki znizali
0z. zvidali v istem znesku. Prav tako je v letu 2013 priSlo do prenosa med postavkami opredmetenih in neopredme-
tenih sredstev v znesku 20.648 EUR.
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Vrednost zgradb se nanasa na objekte malih hidroelektrarn v BIH in Srbiji. Vecji del vrednosti zgradb se nanasa na
hidroelektrarno na reki Ugar v Bosni in Hercegovini v vi§ini 10.155.808 EUR (31. 12. 2012: 2.521.668 EUR), vrednost
malih hidroelektrarn pri Gornjem Vakufu-Uskoplje v BIH znasa 437.100 EUR (31. 12. 2012: 456.967 EUR), vrednost
zgradbe male hidroelektrarne na reki Postici v Srbiji pa 178.662 EUR (31. 12. 2012: 185.650 EUR).

Tudi vrednost proizvajalne opreme in strojev se preteZzno nanasa na navedene hidroelektrarne in na vrednost novo-
zgrajenih son¢nih elektrarn v Sloveniji v znesku 2.240.344 EUR (31. 12. 2012: 2.561.756 EUR). Vrednost opreme v
EHE d.o.o. (mala hidroelektrarna Novakovi¢i na reki Ugar) znasa 1.890.314 EUR (31. 12. 2012: 9.674.439 EUR), IEP
energija d.o.o. Gornji Vakuf — Uskoplje (2 mali hidroelektrarni) ima v lasti stroje v vrednosti 3.297.759 EUR (31. 12.
2012: 3.447.645 EUR) vrednost proizvajalnih naprav in strojev v druzbi Inter — Energo d.o.o. Gornji Vakuf-Uskoplje
(8 male hidroelektrarne) je 6.982.457 EUR (31. 12. 2012: 7.250.348 EUR) in v druzbi Hidrowatt d.o.0. 394.704 EUR
(81.12.2012: 411.491 EUR).

Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju so sredstva, viozena v gradnjo dodatne male hidroelektrarne na reki
Ugar ter male hidroelektrarne na reki Sani v Bosni in Hercegovini. Na iste hidroelektrarne se nanaSajo tudi predujmi
za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev.

Proizvajalne naprave in stroji v pridobivanju se ne amortizirajo.

Opredmetena osnovna sredstva niso zastavljena kot jamstvo za obveznosti. Osnovna sredstva v letu 2013 niso bila
oslabliena.

Opredmetena osnovna sredstva, ki so v uporabi na dan 31. 12. 2013 Se niso dokon¢no amortizirana.
Vse obveze iz naslova nakupa osnovnih sredstev so bile pripoznane in na dan 1. 1. 2012, 31. 12. 2012 in 31. 12.
2013 niso zapadle oz. so bile v roku poravnane.
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2.4.3 NEKRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nekratkoro¢ne financne nalozbe 4.460 1.460 46.898
Nalozbe v pridruzene druzbe
NaloZbe v druZbo IE electric d.o.0. Banja Luka 460 460 460
Dolgorocna posajila
Dolgoro¢na posajila, dana drugim 4.000 1.000 46.438

Skupina Interenergo izkazuje naloZbo v pridruZzeno druzbo IE electric d.o.o. Banja Luka v znesku 460 EUR.
Dano posojilo predstavija posojilo pridruzenem podijetju IE electric d.o.o0. Banja Luka v znesku 4.000 EUR (31. 12.

2012: 1.000 EUR).

2.4.4 NEKRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nekratkoro¢ne poslovne terjatve 16.793 46.312 950
Poslovne terjatve do drugih 16.793 46.312 950

2.4.7 TERJATVE ZA DAVEK OD DOHODKA

V EUR
31.12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
Terjatve za davek od dohodka 45.820 19.128 6.306
2.4.8 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI
V EUR
31.12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
Denar in denarni ustrezniki 1.971.066 2.143.247 2.894.834
Denarna sredstva v blagajni 346 709 21.681
Denarna sredstva na transakcijskih racunih 1.799.335 1.5627.903 1.111.789
Kratkoro¢ni depoziti 171.384 614.635 1.761.365

Druzba Interenergo d.o.o. Ljubljana ima moznost koriS&enja limita v visini 1,5 milijona EUR za tekoce poslovanje pri

UniCredit Banki d.d.

Nekratkoro&ne poslovne terjatve se nana$ajo na dano vars¢ino za poslovne prostore za podijetje Interenergo d.o.o.
Ljubliana v visini 16.793 EUR (na 31. 12. 2012 se terjatve nana$ajo na dano vars¢ino podijetja Interenergo Zagreb
d.0.0. operaterju prenosnega sistema za ¢ezmejne prenosne kapacitete, ki je v letu 2013 vrnjena in zamenjana z
izdajo ban¢ne garancije).

2.4.5 ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

2.4.9 KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Odlozene terjatve za davek 362.466 366.153 373.089
- |z davénih izgub 208.324 28.940 9.309
- 1z slabitve poslovnih terjatev 76.535 271.015 275.664
- |z slabitve finan¢nih nalozb 75.010 66.198 88.116
- |1z prenesenih neizkorisCenih davenih olajsav 2.597 0 0

Odlozene terjatve za davek se nanasajo na slabitev financnih nalozb in terjatev ter na nekoriS¢ene davéne izgube.
Neto ucinek odlozenih terjatev za davek v poslovnem letu znasa 3.687 EUR.

2.4.6 KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne poslovne terjatve 4.656.822 5.302.859 8.718.128
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 3.011.132 3.135.347 4.261.019
2. Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 1.645.690 2.167.512 4.457.109
- Dani kratkoro¢ni predujmi 1.354.974 1.011.532 2.956.067
- Terjatve za davke 206.825 798.685 584.588
- Druge terjatve 83.891 357.295 916.454

V EUR
31.12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
Aktivne ¢asovne razmejitve 10.662.663 19.784.250 12.209.625
Kratkoro¢no odlozeni stroski 26.745 25.042 68.201
Kratkoro¢no nezaraCunani prinodki 318.229 171.780 385.486
Kratkorocno nezaraunani prihodki elektricne energije 9.750.175 16.826.711 8.734.320
Kratkorocno nezaracunani prinodki Kelag 567.514 2.760.717 3.021.618
2.4.10 KAPITAL
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kapital 15.273.793 16.001.676 15.756.434
Osnovni kapital 10.200.000 10.200.000 10.200.000
Kapitalske rezerve 7.950.000 7.950.000 7.950.000
Zakonske rezerve 95.722 95.722 95.722
Preneseni Cisti poslovni izid -2.938.258 -2.227.292 -2.485.079
Uskupinjevalni popravek kapitala -71.201 -49.242 -10.012
Delez manjSinskih lastnikov 37.530 32.488 5.803

Med kratkoro¢nimi terjatvami za davke skupina izkazuije terjatve za vstopni DDV 171.324 EUR (31. 12. 2012: 636.122
EUR; 31.12.2011: 165.147 EUR) ter druge davscine in obvezne takse.

Med kratkoro¢nimi poslovnimi terjatvami do drugih skupina izkazuje dane vars¢ine do domacih in tujih pravnih oseb
ter druge terjatve.

Na dan 31. 12. 2013 sta bila 2 odstotka terjatev do kupcev zavarovana s prejetimi bancnimi garancijami. Konec leta
2012 so bili zavarovani 3 odstotki terjatev do kupcey, na 1. 1. 2012 pa skupina Interenergo ni imela zavarovanih terjatev
z ban¢nimi garancijami. Skupina na dan 31. 12. 2013 ne izkazuije terjatev do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in
notranjih lastnikov.

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev so nezapadle. Na dan 31. 12. 2012 se je oblikoval popravek vrednosti za
dvomljive kratkoro€ne poslovne terjatve do tujega podijetja v vrednosti 408.000 EUR.
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Kapitalske rezerve nadrejene druzbe na 31. 12. 2013 znasajo 7.950.000 EUR in predstavijajo naknadna vplacila lastnikov.
Cista izguba poslovnega leta v vi§ini 705.924 EUR je na 31. 12. 2013 prenesena v postavko preneseni Cisti poslovni izid.

Glede na prevrednotenje zaCetnega stanja kapitala (16.001.676 EUR), preracunano z rastjo cen zivljenjskih potreb-
&Cin, ki je v letu 2013 znaSala 0,7 odstotka, bi se moral kapital za ohranitev kupne moc&i zmanjSati za 112.012 EUR
(povpreCno stanje kapitala * % rasti cen).

Uskupinjevalni popravek kapitala izhaja iz teCajnih razlik pri prevedbi oziroma uskupinjevanju racunovodskih izkazov
odvisnih druzb. Stanja v izkazu financnega polozaja so preracunana v evre po konénem tecaju OENB, medtem ko so
postavke v izkazu poslovnega izida preracunane na podlagi povprecnega tecaja OENB.

Delez manjsinskih lastnikov v kapitalu znaSa 37.530 EUR in pripada manjSinskim lastnikom druzbe Hidrowatt d.o.o.
iz Srbije, ki obvladujejo 20 odstotkov lastniSkega kapitala.
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2.4.11 NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nekratkoro€ne obveznosti 18.431.809 16.614.856 3.966.657
Nekratkoro¢ne financne obveznosti 15.950.000 14.154.548 3.900.000
Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.469.242 2.460.308 10.384
OdloZene obveznosti za davek 12.567 0 56.273

Nekratkorocne finanéne obveznosti se nanasajo na posojilo druzbe KI-KELAG International GmbH v visini
15.950.000 EUR (31. 12. 2012: 14.154.548 EUR; 1. 1. 2012: 3.900.000 EUR), prejeto po obrestni meri 4,750dstotka.
Posoijilo je nezavarovano. Rok dospetja posoijila je ob koncu leta 2030. Posgjilo je namenjeno financiranju odvisnih
druzb za izgradnjo malih hidroelektrarn v BIH in zagotavijanju likvidnosti pri trgovanju z elektri€no energijo skupine.

Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na 31. 12. 2013 in 31. 12. 2012 skupina izkazuje pri podjetju Interenergo d.o.o.
Gorniji Vakuf — Uskoplje. NanaSajo se na diskontirani znesek upravicenja do 20 odstotkov ustvarjenega neto denar-
nega toka iz proizvodnje v treh MHE v celotnem koncesijskem obdobju

Skupina nima dolgoro¢nih dolgov do ¢lanov poslovodstva in ¢lanov nadzornega sveta.

2.4.12 KRATKOROCNE FINANGNE OBVEZNOSTI

V EUR
31.12.2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 1.700.658 18.232 1.199
Kratkoro&ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 379.950 0 0
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 1.320.708 18.232 1.199

Znesek 1.320.708 EUR predstavlja izrablieno okvirno posojilo (dovoliena prekoracitev stanja) na trgovalnem racunu
Unicredit banka d.d..

Kratkoro¢ne financne obveznosti do druzb v skupini predstavijajo nezapadle obresti, obracunane na posoajilo, ki ga
druzba Interenergo d.o.o. Ljubljana prejme od druzbe KI-KELAG International GmbH.

Skupina nima kratkoro¢nih dolgov do &lanov poslovodstva in ¢lanov nadzornega sveta.

2.4.13 KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 8.381.826 9.564.229 2.949.455
Kratkoro¢ne posl. obv. na podlagi predujmov 7.917.243 7.867.495 2.008.972
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 281.000 1.425.218 414.990
KratkoroCne poslovne obveznosti za davke 81.322 181.690 419.440
Kratkoro&ne poslovne obveznosti za socialne prispevke 18.464 20.074 39.481
Druge kratkoro&ne poslovne obveznosti 83.797 69.752 66.572

Obveznosti do dobaviteljev na dan 31. 12. 2013 niso zapadle.

Druge kratkoro&ne obveznosti obsegajo v najvecji meri nezapadle obveznosti do zaposlencev za obracunane place.
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2.4.14 PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Pasivne ¢asovne razmejitve 3.744.275 15.384.215 16.095.485
Vnaprej vradunani stroski 114.023 276.336 744.686
Vnaprej vradunani stroski nabave elektricne energije 3.630.252 10.306.514 13.581.123
Vnaprej vracunani stroski nabave elektri¢ne energije Kelag 0 4.801.365 1.769.676

Skupina na postavki pasivnih ¢asovnih razmejitev v vecini prikazuje kratkoro¢no vnaprej vradunane odhodke za na-
bavljeno elektri¢no energijo.

2.4.15 POSLOVNI PRIHODKI

V EUR
2013 2012
Skupaj poslovni prihodki 165.267.210 196.081.039
Prihodki od trgovanja z elektricno energijo 162.672.325 194.893.904
Prihodki od prodaje proizvedene elektriCne energije 1.873.970 336.755
Drugi poslovni prihodki 473.237 547.457
Usredstveni lastni proizvodi 247.678 302.923
V EUR
2013 2012
Cisti prihodki od prodaje 165.019.532 195.230.659
Prihodki, dosezeni na domacem trgu 39.242.638 41.913.202
Prihodki, doseZeni na tujem trgu 125.776.894 1563.317.457

Najvecji delez Cistih prihodkov od prodaje z elektricno energijo v skupini Interenergo dosega Interenergo d.o.o. Lju-
bliana, in sicer 149.179.544 EUR (2012: 176.551.499 EUR), kar je 90 odstotkov (2012: 90%) vseh prihodkov od
prodaje celotne skupine Interenergo.

2.4.16 NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA IN STROSKI PORABLJENEGA MATERIALA

V EUR
2013 2012
Nabavna vrednost prodanega blaga in stroski porabljenega materiala -160.628.434 -192.315.843
Nabavna vrednost prodanega blaga -160.604.571 -192.301.687
Stroski porablienega materiala -23.863 -14.156

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala predstavija kuplieno elektriéno energijo ter stroSke prenosa elek-
tricne energije, ki vkljuCujejo stroske prenosnih kapacitet, izvozne takse, Spediterske storitve in druge neposredne
stroSke nabave elektri¢ne energije.

Stroski porablienega materiala so stroski pisarniskega materiala (2013: 13.872 EUR; 2012: 11.660 EUR), drobnega
inventarja (2013: 7.710 EUR; 2012: 2.495 EUR) in stroski literature (2013: 2.281 EUR; 2012: 0 EUR).

2.4.17 STROSKI PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH

V EUR
2013 2012
Nabavna vrednost prodanega blaga -160.628.434 -192.301.687
Stroski prodajanja -2.234.348 -935.951
Stroski splosnih dejavnosti -2.234.348 -935.951
Skupaj stroski po funkcionalnih skupinah -164.737.130 -194.173.589

V nabavno vrednost prodanega blaga sta vklju¢eni nabava elektri€ne energije in nabavna vrednost kapacitet, stroski,
povezani s trgovanjem, so vklju&eni v stroske prodajanja.

58 iE interEnergo

akelag company



2.4.18 STROSKI STORITEV

V EUR
2013 2012
Stroski storitev -963.779 -970.308
Stroski intelektualnih in osebnih storitev -125.329 -261.674
Stroski najemnine -190.149 -194.265
Bancni stroski -167.338 -146.300
Stroski revizije -39.611 -37.570
-441.352 -330.499

Drugi stroski storitev

Med druge stroske uvr§¢amo potne stroske (2013: 74.957 EUR; 2012:76.641 EUR), stroske oglasevanja in reprezen-
tance (2013: 71.961 EUR; 2012: 84.295 EUR), stroske zavarovanja (2013: 85.267 EUR; 2012:47.711 EUR), stroske
vzdrzevanja (2013: 56.425 EUR; 2012: 34.411 EUR) in druge stroske.

Stroski revizije so v letu 2013 znasali 39.611 EUR (2012: 37.570 EUR) in stroski nerevizijskih storitev 153.975 EUR

(2012: 261.674 EUR).

2.4.19 POSLOVNI NAJEMI

V EUR
2013 2012
Najemnine poslovnih prostorov -148.827 -155.658
Najemnine parkirnih mest -9.477 -9.176
Najemnina stanovanja -6.600 -6.600
Najemnine avtomobilov -25.245 -22.831
Skupaj stroski najemnin -190.149 -194.265
Vsi najemi, ki jih izkazuje druzba so preklicni.
2.4.20 STROSKI DELA
V EUR
2013 2012
Stroski dela -1.396.713 -1.270.239
Stroski pla¢ -1.150.931 -1.041.273
Stroski socialnih zavarovanj -72.023 -74.679
Stroski pokojninskih zavarovanj -123.896 -105.811
Drugi stroski dela -49.863 -48.476

Na 31. 12. 2013 je imela skupina 32 redno zaposlenih delavcey, v letu 2012 je bilo v skupini zaposlenih 30 delavcev.

Zahtevki zaposlenih, ki bi jim druZba nasprotovala, ne obstajajo.

IZOBRAZBENA STRUKTURA ZAPOSLENIH

2013
IZOBRAZBENA STRUKTURA STEVILO ZAP ODSLI/PRISLI  STEVILO ZAP. SRS
NA 1.1.2013 MED LETOM  NA 31. 12. 2013
Srednja 3 +2 5 15%
Vigia 7 +1 8 26%
Visoka 16 +1 17 53%
Magisterij 4 -2 2 6%
SKUPAJ 30 +2 32 100%
2013 2012
Skupen znesek vseh prejemkov posameznih skupin oseb 629.874 577217
Clani uprave in prokurist 265.007 232.582
Drugi zaposleni po individualnih pogodbah 364.867 344.635
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2.4.21 ODPISI VREDNOSTI

V EUR
2013 2012
Odpisi vrednosti -1.673.359 -578.289
Prevrednotovalni posl. odh pri neopredmetenih sredstvih - dobro ime -448.475 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -622 -432.445
Amortizacija neopredmetenih sredstev -83.272 -4.275
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme -1.140.990 -141.569
2.4.22 DRUGI POSLOVNI ODHODKI
V EUR
2013 2012
Drugi poslovni odhodki -434.844 -452.012
Donacije -6.547 -4.035
Clanarine -4.196 -2.476
Odskodnine -8.187 0
Stroski taks, nevracljivin dajatev -161.125 -81.270
Drugi stroski -254.789 -364.231
2.4.23 FINANCNI PRIHODKI
V EUR
2013 2012
Finan&ni prihodki 89.799 235.015
Finan&ni prihodki iz danih posojil drugim 17.222 195.377
Financni prinodki iz poslovnih terjatev do drugih 72.577 39.638
Finanéni prihodki iz danih posojil drugim se nanaSajo na prejete obresti od depozitov in na druge prejete obresti.
2.4.24 FINANCNI ODHODKI
V EUR
2013 2012
Finan¢ni odhodki -941.953 -417.278
Finan¢ni odhodki iz posajil, prejetih od nadrejene druzbe -756.994 -354.548
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb 0 -658
Finan¢ni odhodki iz financnih obveznosti do drugih -184.958 -62.072
V finan¢ne odhodke iz finanénih obveznosti do drugih uvrs€amo negativne tecajne razlike, nastale ob poravnavi
finanénih sredstev in obveznosti do virov sredstev.
2.4.25 DAVEK OD DOBICKA
V EUR
2013 2012
Odmerjen davek 13.725 55.505
OdlozZen davek 10.126 6.936
Davek iz dobi¢ka skupaj 23.851 62.441
Dobicek pred obdavcitvijo -682.073 310.037
Davek obracunan po 17% davéni stopniji (2012 18%) 0 20.139
Vpliv spremembe odloZenih davkov 10.126 6.936
Drugo 13.725 55.505
Davek iz dobi¢ka skupaj -23.851 62.441
Efektivna davéna stopnja 3,5% 20,14%
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2.5 Financni instrumenti in izpostavijenost tveganjem

KREDITNO TVEGANJE

V skupini Internergo sta vzpostavljeni aktivno upravijanje kreditnih tveganj in obvladovanje financne izpostavljenosti
skupine do poslovnih partnerjey, ki temelji na doslednem izvajanju sprejetih internih pravilnikov skupine Kelag ter v njih
natancno opredeljenih postopkov prepoznavanja kreditnih tveganj in ocenjevanja izpostavljenosti, dologanja limitov
dovoljene izpostavljenosti in sprotnega spremljanja izpostavljenosti druzbe v razmerju do posameznega poslovnega
partnerja.

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Dana posojila 4.000 1.000 46.438
Finan¢ne nalozbe 460 460 460
Terjatve brez terjatev do drzave in danih predujmov 3.011.132 3.135.347 4.261.018
- od tega terjatve do kupcev 3.011.132 3.135.347 4.261.018
Denar in denarni ustrezniki 1.971.066 2.143.247 2.897.834
Skupaj 4.986.658 5.280.054 7.205.750

Med finan¢nimi sredstvi, izpostavljenimi kreditnemu tveganju, sta po vrednosti najvecji postavki denar in terjatve.

DANA POSOJILA PO REGIJAH

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
BIH (Republika srbska) 4.000 1.000 46.380
Skupaj 4.000 1.000 46.380

TERJATVE BREZ TERJATEV DO DRZAVE IN DANIH PREDUJMOV PO REGIJAH

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012

KratkoroCne terjatve do kupcev:

Zagreb 85.067 299.185 390.799
BIH (Federacija) 1.705.524 443.016 265.067
BIH (Republika srbska) 244.483 307.672 0
Slovenija 338.812 952.877 726.087
Srbija 637.117 1.132.595 2.879.065
Kratkoro&ne terjatve za obresti ( BIH (Republika srbska)) 129 2 0
Skupaj 3.011.132 3.135.347 4.261.018

V letu 2013 sta bila zavarovana 2 odstotka terjatev, v letu 2012 pa so bili zavarovani 3 odstotki terjatev do kupcev.

ANALIZA STAROSTI DANIH POSOJIL NA DATUM POROCANJA

V EUR

VREDNOST POPRAVEK \eiiNGer POPRAVEK \pefyier POPRAVEK

31.12. 2013 e 31. 12. 2012 e 1.1.2012 o
Nezapadlo 4.000 0 1.000 0 46.438 0
Ze zapadio do 20 dni 0 0 0 0 0 0
Ze zapadio od 21 do 50 dni 0 0 0 0 0 0
Ze zapadlo od 51 do 180 dni 0 0 0 0 0 0
Ze zapadlo ved kot 180 dni 0 0 0 0 0 0
Skupaj 4.000 0 1.000 0 46.438 0
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ANALIZA STAROSTI TERJATEV BREZ TERJATEV DO DRZAVE IN DANIH PREDUJMOV
NA DATUM POROCANJA

V EUR

BRUTOVRE- poppavek BRYTOVRE-  poppavek  ,BRYTO  popravEK
DNOST ~~ 3112.2013 ,,.PNOST = 39740, 2012 VREDNOST "7 %5012

31.12.2013 112 31.12.2012 3112 1.1.2012 1.

Nezapadio 3.011.132 0 3.135.347 0 4261018 0

Ze zapadio

do 20 dni 0 0 0 0 0 0

Ze zapadio

od 21 do 50 dni 0 0 0 0 0 0

Ze zapadio

0d 51 do 180 dni 0 0 0 0 0 0

Ze zapadio

e i 414.951 414951 1550204 1559204 1217417 1217117

Skupaj 3.426.083 414951 4694551 1559204  5.478.135 1217117

GIBANJE POPRAVKA VREDNOSTI TERJATEV BREZ TERJATEV DO DRZAVE IN DANIH PREDUJMOV

V EUR
2013 2012
Stanje 1. 1. 1.559.204 1.223.117
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 0 336.087
|zterjane odpisane terjatve 1.144.253 0
Stanje 31. 12. 414.951 1.559.204

LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Druzba trguje z elektri¢no energijo na debelo, torej je Stevilo kupcev in dobaviteljev majhno, kar omogoca dobro ob-
vladovanije in u€inkovito ocenjevanje izpostavljenosti. Za vsakega partnerja se na podlagi bonitetnih informacij doloci
limit izpostavljenosti, ki se prek vzpostavljenih sluzb redno preverja tudi v fazi sodelovanja.

Pri tem spremljamo trenutno trZzno izpostavljenost in tudi placilne obveznosti.

ZAPADLOST FINANCNIH OBVEZNOSTI
V tabelah v nadaljevanju so prikazane finanéne obveznosti glede na rok zapadlosti.

Obveznosti skupine po zapadlosti na dan 31. 12. 2013:

VTISOC EUR
KNJIGO- ZAPADLOST ZAPADLOST ZAPADLOST ZAPADLOST
VODSKA SKUPAJ OD0ODO6 OD6DO12 OD1DO5 NAD 5 LET
VREDNOST MESECEV MESECEV LET

Prejeta
nekratkoro¢na
posojila in 15.950 29.385 0 790 3.160 25.435
predvidene obresti
Prejeta druga
kratkoro¢na
posoiia in 1.701 1.708 1.708 0 0 0
predvidene obresti
NekratkoroCne 2.469 2.469 0 0 426 2.043
poslovne obveznosi ' ' '
Obveznosti do 7.917 7.917 7.917 0 0 0

dobaviteljev
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OBVEZNOSTI SKUPINE PO ZAPADLOSTI SKUPINE NA DAN 31. 12. 2012:

ANALIZA OBCUTLJIVOSTI POSTENE VREDNOSTI
PO FIKSNI OBRESTNI MERI

FINANCNIH INSTRUMENTOV

VTISOC EUR
KNJIGO- ZAPADLOST ZAPADLOST ZAPADLOST APADLOST PREJETA NEKRATKOROCNA POSOJILA
VODSKA SKUPAJ ODODO6 OD6DO12 OD1DO5 “yAp5 LET
VREDNOST MESECEV MESECEV LET V EUR
Prejeta nekratko-
ro&na posajila in 13.800 26.108 0 684 2.735 22.689 31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
predvidene obresti Nekratkoro&na posojila 15.950.000 14.154.548 3.900.000
Prejeta druga krat- .-
koro&na posajia in 0 0 0 0 0 0 - od tega kratkoroCni del 0 0 0
predvidene obresti Povpre&no stanje nekratkoro&nih posojil 15.052.274 9.027.274 1.950.000
Nekratkoro&ne po- It
slovhe obveznosti 2.460 2.460 0 0 410 2.050 Zapadlost nad tremi leti 15.950.000 14.154.548 3.900.000
i Valutna struktura nekratkoro€nih posajil
Obveznosti do 7.867 7.867 7.867 0 0 0
dobaviteljev - EUR 15.950.000 14.154.548 3.900.000
Sestava nekratkoro¢nih posojil
OBVEZNOSTI SKUPINE PO ZAPADLOSTI NA DAN 1. 1. 2012: glede na vrsto obrestne mere
— spremenljiva 0 0 0
YIEIOG B A — fiksna 15.950.000 14.154.548 3.900.000
KNJIGO- ZAPADLOST ZAPADLOST ZAPADLOST APADLOST
VODSKA SKUPAJ ODODO6 OD6DO12 OD1DO5 “\ap 5 LET
LlELio ST GlEclECsy | EciEc sy = PREJETA KRATKOROGNA POSOJILA
Prejeta
nekratkoro¢na
V EUR
posojila in 3.900 7.571 0 193 773 6.605
predvidene obresti 31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Prejeta kratkorocna Kratkoro€na posojila,
posajila in 0 0 0 0 0 0 vkljuéno s kratkoro&nim delom nekratkoro€nih posajil
predvidene obresti ~ bandna posojila 1.320.708 0 0
Obveznosti .
do dobaviteljev 2.009 2.009 2.009 0 0 0 - druga posojila 379.950 18.322 1.199
ﬁﬁggsrgjo“na posojila brez kratkoro¢nega dela nekratkoroc- 1.320.708 0 0
TVEGANJE SPREMEMB OBRESTNIH MER ]
Skupina izkazuje obveznost za dolgorocno posgjilo s fiksno obrestno mero. Spremembe referenénih obrestnih mer Obresti v posiovnem letu 11.898 0 0
ne vplivajo na skupne stroske financiranja skupine. - EUR 1.320.708 0 0
— fiksna 1.320.708 0 0

IZPOSTAVLJENOST TVEGANJU SPREMEMB OBRESTNIH MER
POSTENA VREDNOST
V EUR Finan&ne naloZbe glede na izradun njihove postene vrednosti uvr§€amo v tri ravni:

31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012 e 1. raven — sredstva po trzni ceni;
Finanéni instrumenti po fiksni obrestni meri e 2. raven — sredstva, ki se ne uvrS¢ajo v raven 1, njinova vrednost pa je dolo¢ena neposredno ali posredno
Finan&na sredstva (brez obresti) 4.460 1.460 46.898 na podlagi primerljivih trznih podatkov;
o . . e 3. raven — sredstva, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.
Finan¢ne obveznosti (brez obresti) 17.270.708 14.172.780 3.901.199
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POSTENA VREDNOST SREDSTEV

V EUR
31.12. 2012
3. RAVEN

1.1.2012
3. RAVEN

31.12. 2013

SKUPAJ

1. RAVEN

SKUPAJ

1. RAVEN

3. RAVEN SKUPAJ

1. RAVEN

Sredstva, merjena po posteni vrednosti

2.894.834

0

2.894.834

2.143.247

0

1.971.066 2.143.247

0

1.971.066

Denar in denarni ustrezniki

46.898

8.718.128
6.849.455
2.959.839

46.898

8.718.128
6.849.455
2.959.839

0
0
0
0
0

1.000

5.302.859
14.172.780
12.024.537

1.000

5.302.859
14.172.780
12.024.537

0
0
0
0
0

4.000

4.656.822
17.650.658
10.851.068

4.000

4.656.822
17.650.658
10.851.068

0
0
0
0

Sredstva, merjena po posteni vredno-
sti, kjer je postena vrednost razkrita
Dana nekratkoro¢na posojila

Dana kratkoro¢na posojila

Poslovne terjatve

Obveznosti, merjene po nabavni
vrednosti, kjer je poStena vrednost
razkrita

Prejeta posaojila in obresti

Poslovne obveznosti
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2.6 Potencialne obveznosti

Potencialne obveznosti skupine se nanasajo na banéne in korporativne garancije, ki so bile izdane partnerskim druz-
bam za potrebe trgovanja z elektri€no energijo, institucijam trga z elektricno energijo v visini zahtevanih zavarovanj ter
za namene izvajanja investicijskih projektov v obnovljive vire energije. Konec leta 2013 je bil znesek danih korporativ-
nih garancij 15.300.000 EUR, znesek danih ban¢nih garancij 3.661.846 EUR ter viSina danih korporativnih garancij
nadrejene druzbe Kl-Kelag v vrednosti 5.800.000 EUR in kon¢ne obvladujoce druzbe Kelag v visini 7.500.000 EUR.

2.7 Koncesije za hidroelektrame

Skupina v spodniji tabeli prikazuje trajanje koncesij po hidroelektrarnah. Pridobliena koncesija velja 30 let z moznostjo
15-letnega podaljSanja. Koncesijska doba za hidroelektrarno Novakovici je 28 let z moznostjo podaljSanja. Koncesij-
ske cene so vnaprej dolocene v pogodbah. Pri vsaki koncesiji je treba priloziti bancno garancijo. V cilinih drzavah je
prisotno politicno tveganie, ki lahko vpliva na pridoblieno koncesijo.

HIDROELEKTRARNA JELICI RUZNOVAC DERALA
Podjetie Inter"- Energo d.o.o.. Inter“— Energo d.o.o.. Inter”- Energo d.o.ol.
Gornji Vakuf-Uskoplje Gorniji Vakuf-Uskoplje Gorniji Vakuf-Uskoplje
Zacetek delovanja 29. 12. 2005 16.9.2010 14.3.2012
Koncesija do 2035 2040 2042
HIDROELEKTRARNA DUBOKI POTOK SASTAVCI NOVAKOVICI
- IEP energija d.o.o. |IEP energija d.o.o. .
Podijetie . ) B ) EHE d.o.o. Banja Luka
Gorniji Vakuf-Uskoplje Gorniji Vakuf-Uskoplje
Zacetek delovanja 12.1. 2006 29. 12. 2005 29.10. 2012
Koncesija do 2036 2035 2041

TRANSAKCIJE S POVEZANIMI OSEBAMI

V tabelah prikazujemo prodajne in nabavne transakcije s povezanimi druzbami. Med njimi so transakcije z neposre-
dno nadrejeno druzbo Kl-Kelag in kon¢no obvliadujo¢o druzbo Kelag.

V EUR
RO INE POVEZANA DRUZBA sors soro
Prodaja elektri¢ne energije KELAG 21.567.775 24.049.339
Opravljene storitve KELAG 215.899 164.616
Opravljene storitve EKO TOPLOTA 5.514 6.521
Skupaj 21.789.188 24.220.476
V EUR
TR POVEZANA DRUZBA sors soro
Nabava elektri¢ne energije KELAG 19.711.993 50.404.403
Drugi odhodki KELAG 16.681 90.366
Drugi odhodki KI-KELAG 48.144 34.248
Obresti na prejeta posojila KI-KELAG 779.950 354.548
Skupaj 20.556.768 50.883.565
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3. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

EY

Building a better
working world

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom gospodarske druzbe Interenergo d.o.o.
Porodilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene skupinske raéunovodske izkaze Skupine Interenergo, ki vkljufujejo skupinski izkaz
finanénega poloZaja na dan 31, decembra 2013, skupinski izkaz poslownega izida, skupinski izkaz
vseobsegajofega donosa, skupinski izkaz sprememb lastniSkega kapitala in skupinski izkaz denamih tokov za
tedaj konéano leto ter povzelek bistvenin ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovormo Za pripravo in poSteno predstavitev teh skupinskih raunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi raunovedskega poroGanja, kot jih je sprejela EU, in zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah, ki se nanaajo na pripravo raéunovodskih izkazov ter za tak3ne notranje kontrole, ki jih posiovodstvo
dolodi kot ustrezne in, ki omogoéajo pripravo rafunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Reviroeva odgovomost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o leh skupinskih radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eticnih zahtev
ter nafrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemijivega zagotovila, da skupinski rafuncvodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napatne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje poslopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v skupinskih
rakunovodskih izkazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj
napaéne navedbe v skupinskih rafunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje konlroliranje, povezano s pripravijanjem in podtenim predstavijanjem skupinskih
rafunovodskih izkazov druibe, da bi dolodil okolif&inam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o
uspesnosti notranjega kontroliranja drufbe. Revizija vkljuéuje tudi owrednolenje usireznosti uporabljenih
rafunovodskih usmeritev in ulemeljenosli rafunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve skupinskih raCunovodskib izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predslavitev financnega stanja
Skupine Interenergo d.o.o. na dan 31. decembra 2013 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov za ledaj
kon&ano leto v skladu z mednarodnimi standardi raéunovodskega porotanja, kot jin je sprejela EU, in zahtevami
Zakona o gospodarskih dru2bah, ki se nanadajo na pripravo ragunovodskih izkazov.

Druge zadeve

Primerjalni podatki na dan 1. januarja 2012 in 31. decembra 2012 ter za tedaj kontano poslovno leto so
nerevidirani.

Poroéilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovedstve je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih
druZbah. Naga odgovernost je ocenitev skladnosti postovnega porodila z revidiranimi skupinskimi rafunovedskimi
izkazi, Ma&i postopki v povezavi s poslovnim porolilom so opravijeni v skladu z mednarodnim standardom
revidiranja 720 in omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi skupinskimi raéunovodskimi
izkazi in ne vkljutujejo pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih poradil.

Pa nafem mnenju je poslovno poredilo skladno z revidiranimi skupinskimi ratunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 23. maj
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Pri gradnji novin in prenovi obstojecin
objektov druzibe v skupini uporablja
napredne tehnologije,

skladne z najvisjimi standardii
ucinkovitosti proizvodnije in varnosti.




V. RACUNOVODSKO POROCILO DRUZBE

1 RACUNOVODSKI IZKAZI DRUZBE

1.1 Izkaz finanCnega polozaja na dan 31. 12. 2013

POJASNILA VEUR
31.12.2013 31.12.2012 1.1.2012

SREDSTVA 45.547695 55.078.382  37.957.674

Nekratkoro¢na (dolgoro¢na) sredstva 30.538.202 26.038.231 7247781
Nepremi¢nine, naprave in oprema 24.2 2.278.898 2.586.745 27.352
Nekratkoro¢ne financne nalozbe 2.4.3 27.415.070 22.719.315 6.850.293
Nekratkoro¢ne poslovne terjatve 2.4.4 16.793 0 950
Odlozene terjatve za davek 2.45 498.712 337.213 363.780
Kratkoro€na sredstva 2.540.040 7.793.036  16.728.837
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 246 1.178.999 5.5646.837 9.806.507
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 24.7 908.206 1.198.763 5.003.609
Terjatve za davek od dohodka 2.4.8 23.331 0 0
Denar in denarni ustrezniki 2.49 429.504 1.047.436 1.918.721
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 2.4.10 12.469.454  21.247115 13.981.056
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 45.547.695 55.078.382 37.957.674
Skupaj kapital 2411 156.371.581 17.574.056 16.575.328
Osnovni kapital 10.200.000  10.200.000  10.200.000
Kapitalske rezerve 7.950.000 7.950.000 7.950.000
Rezerve iz dobicka 95.721 95.721 95.722
Preneseni Sisti poslovni izid -2.874.141 -671.665 -1.667.723
Nekratkoro€ne obveznosti 2.4.12 15.958.934 13.803.408 3.900.000
Nekratkoroéne finanéne obveznosti 15.950.000 13.800.000 3.900.000
Nekratkoro&ne poslovne obveznosti 8.934 3.408 0
Kratkoro€ne obveznosti 8.304.646 2.909.668 1.481.447
Kratkorocne financne obveznosti 2413 1.700.658 354.548 79.028
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 2.4.14 6.603.988 2.542.249 1.372.351
Obveznosti za davek od dohodka 2.4.15 0 12.871 27.397
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 2.4.16 5.912.535 20.791.251 16.000.900
Skupaj obveznosti 30.176.115  37.504.326 21.382.347

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del radunovodskih izkazov druzbe.
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1.2 Izkaz poslovnega izida za leto 2013

POJASNILA VEUR
2013 2012

Prihodki od prodaje 2517 167.241.338 196.740.571
Usredstveni lastni proizvodi 0 7.314
Drugi poslovni prinodki 197.728 81.109
Nabavna vredn. prod. blaga in str. porablienega materiala 2.5.18 -165.022.200 -194.070.527
Stroski storitev 2.5.20 -594.290 -700.535
Stroski dela 25.21 -1.170.110 -1.102.480
QOdpisi vrednosti 2.5.22 -212.915 -463.134
Drugi poslovni odhodki 2.5.23 -30.314 -22.738
Poslovni izid iz poslovanja 409.237 469.579
Finan¢ni prihodki 2524 1.057.404 947.783
Finan&ni odhodki 2.5.25 -3.819.971 -359.199
Poslovni izid iz financiranja -2.762.568 588.585
Poslovni izid pred obdav¢itvijo -2.353.331 1.058.164
Davek od dobicka 2.5.26 150.855 -62.105
Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.202.476 996.059
Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raSunovodskih izkazov druzbe.

1.3 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2013

V EUR
2013 2012

CISTI POSLOVNI I1ZID POSLOVNEGA LETA -2.202.475 996.059
CELOTNIVSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA -2.202.475 996.059

Radunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del raSunovodskih izkazov druzbe.
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1.4 |zkaz denamih tokov za leto 2013

V EUR
2013 2012
A. DENARNITOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni izid pred obdavcitvijo -2.353.331 1.058.163
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v posl. odhodkih 150.855 -62.104
Prilagoditve za amortizacijo 192.660 39.183
Prilagoditve za finan&ne prihodke iz financiranja 19.908 -812.402
Prilagoditve za finanéne odhodke iz financiranja 4.126.159 401.073
Skupaj postavke izkaza poslovnega izida 2.136.251 623.913
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk BS
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 838.389 4.589.104
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve 8.777.661 -7.266.059
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek -161.498 26.567
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 3.054.142 564.962
Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -14.878.717 4.790.352
Skupaj postavke cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk BS -2.370.023 2.704.926
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju -233.772 3.328.839
B. DENARNITOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od doblj. obresti in delez. v dob. drugih, ki se nanasajo na nalozb. 150.879 297.380
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 159.414 1.745
Prejemki od odtujitve dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb 2.417.433 450.000
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 4.800.000 4.571.303
Skupaj prejemki pri nalozbenju 7.527.726 5.320.428
b) I1zdatki pri nalozbenju
lzdatki za pridobitev neopredmetenih osnovnih sredstev -30.994 -391.330
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -22.233 -2.595.056
|zdatki za pridobitev dolgorocnih finan¢nih nalozb -11.302.822  -10.869.023
lzdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 0 -4.800.000
Skupaj izdatki pri nalozbenju -11.356.049 -18.655.409
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju -3.828.323  -13.334.981
C. DENARNITOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih financnih obveznosti 44.650.000 40.400.000
Prejemki od povecanja kratkorocnih financnih obveznosti 2.100.658 0
Skupaj prejemki pri financiranju 46.750.658 40.400.000
b) Izdatki pri financiranju
|zdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje -51.947 -360.887
|zdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -42.500.000  -30.500.000
|zdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -754.548 -254.407
Skupaj izdatki pri financiranju -43.306.495  -31.115.294
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju 3.444.163 9.284.706
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV
a) Denarni izid v obdobju -617.932 -721.436
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 1.047.436 1.768.872
c) Skupaj konéno stanje denarnih sredstev 429.504 1.047.436

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del radunovodskih izkazov druzbe.
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1.7 Izkaz bilanCne izgube za leto 2013

V EUR
2013 2012
Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.202.475 996.058
+ Preneseni Cisti dobi¢ek/izguba -671.666 -1.667.723
= Bilan¢na izguba -2.874.141 -671.666

Radunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

2 RACUNOVODSKE USMERITVE IN POJASNILA
K RACUNOVODSKIM 1IZKAZOM DRUZBE

2.1 Porocajoca druzba

Interenergo, energetski inZzeniring, d.o0.o je podjetje s sedeZem v Sloveniji. Naslov registriranega sedeza je Tivolska
cesta 48, 1000 Ljubljana. Interenergo d.o.o. je mednarodna druzba in vodi skupino Interenergo. Skupina deluje na
energetskih trgih srednje in jugovzhodne Evrope. Primarni poslovni cilj in temeljna odgovornost skupine sta varna
in poslovno ucinkovita dobava elektricne energije ter izvedba investicijskih projektov, ki so usmerjeni k ekonomsko,
okoljsko in druzbeno odgovornemu izkoris¢anju obnovljivih virov energije.

Predstavljeni raCunovodski izkazi druzbe za poslovno leto, ki se je kon&alo dne 31. 12. 2013, prikazujejo resni¢no in
posteno sliko premozenjskega stanja druzbe.

2.2 Podlaga za pripravo racunovodskin izkazov druzibe

2.2.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI
Pri pripravi sta upostevani temeljni racunovodski predpostavki o ¢asovni neomejenosti poslovanja in nastanku po-
slovnega dogodka.

Radunovodski izkazi so pripravijeni v skladu z Mednarodnimi standardi raSunovodskega poro¢anja (MSRP), ki jih je
sprejel Svet za mednarodne racunovodske standarde (IASB), ter s pojasnili, ki jin sprejema Odbor za pojasnjevanje
mednarodnih standardov racunovodskega porocanja (OPMSRP) in kot jih je sprejela Evropska unija, in v skladu z
dologili Zakona o gospodarskih druzbah.

Na dan bilance stanja glede na proces potrjevanja standardov v Evropski uniji ni razlik v ra¢unovodskih usmeritvah
druzbe med uporablienimi Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro¢anja (MSRP) in Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija.

Kakovostne znadilnosti racunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti.
UpoStevale so se iste radunovodske usmeritve kot v predhodnem letu.

Izkaze za leto 2013, ki se je konc¢alo 31. decembra 2013, je druzba prvi¢ pripravila v skladu z MSRP, kot so sprejeti
v EU, kot datum prehoda za potrebe primerjalnih podatkov je 1. januar 2012. Vse do leta 2012 je druZba pripravijala
racunovodske izkaze v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi, ki so jin v preteklih letih ustrezno revidirali
in potrdili neodvisni revizoriji. Za primerljivi leti se za stanja v izkazih in razkritjin na dan 1. 1. 2012 in 31. 12. 2012 ni
revidirala skladnost z mednarodnimi radunovodskimi standardi. Skladnost primerljivin podatkov po SRS 2006 je bila
na dan 31. 12. 2012 revidirana s strani revizijske druzbe KPMG, ki je zanje dala pozitivno mnenje.

Pri prehodu na MSRP na dan 1. 1. 2012 je druzba uporabila enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi racuno-
vodskih izkazov po SRS, zato vrednostno ni prislo do nikakrsnih vplivov na kapital druzbe na dan 1. 1. 2012.

Pri prehodu na MSRP na dan 1. 1. 20121 je druzba uporabila naslednje izieme iz MSRP 1:
MRS 23 — usredstvenje stroskov izposojanja za vsa sredstva, ki izpolnjujejo pogoje na dan 1. 1. 2012.
Stroski izposojanja v izkazih, pripraviienih v skladu s SRS, na dan 31. 12. 2011 niso bili
kapitalizirani.

(2 .E interEnergo 78 iE interEnergo

akelag company akelag company




2.2.2 PODLAGE ZA MERJENJE

Sredstva in obveznosti do virov sredstev druzbe se ob zadetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti razen
danih posojil druzbe, ki se ob zacetnem pripoznanju izmerijo po posteni vrednosti. Radunovodski izkazi druzbe so
pripraviieni ob upoStevanju izvirne vrednosti posameznih rac¢unovodskih postavk.

2.2.3 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA
Radunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti druzbe. Vse racunovodske informacije so predsta-
vliene v evrih.

Sredstva in obveznosti, izraZeni v tuiji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto po referenénem
teCaju ECB.

2.2.4 UPORABA OCEN IN PRESOJE

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP predloZiti ocene, presoje in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo radunovodskih usmeritev ter na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter odhodkov.
Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je treba stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se pripoznajo za obdo-
bje, v katerem se ocena popravi, in za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

Ocene in predpostavke so v glavnem povezane z :
e oceno dobe koristnosti amortizirljivin sredstev,
e oslabitvijo sredsteyv,
e zasluzki zaposlencev in
® rezervacijami.

Druzba najmanj enkrat na leto preverja, ali obstajajo indikatorji slabitve dolgoro¢nih sredstev. Po stanju na dan 1. 1.
2012, 31. 12. 2012 in 31. 12. 20132 je druzba preverila potrebo po slabitvi na podlagi ocene pri¢akovanih denarnih
tokov za posamezne denar ustvarjajoCe enote, vklju€no z denar ustvarjajoCimi enotami, ki jim je bilo pripisano dobro
ime. V pojasnilu 2.5.3 so navedene klju¢ne predpostavke, na katerih temelji test slabitve, ki je pripeljal do slabitve
nekratkoro¢nih finanénih nalozb.

2.3 Osnova za pripravo racunovodskin izkazov druzbe

2.3.1 POVEZANE OSEBE
Druzba ima naslednje lastniSke deleze v odvisnih druzbah, ki skupaj z mati¢no druzbo tvorijo skupino:
e Interenergo d.0.0. Zagreb (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
o Interenergo d.0.0. Sarajevo (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
¢ PLC Interenergo d.o.o. Beograd (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
o Interenergo Makedonia d.o.0.e.l. (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
e EHE d.o.0. Banja Luka (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
o |EP energija d.o.o. Gornji Vakuf -Uskoplje (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
o Hidrowatt d.o.o. Beograd (v 80-odstotni lasti druzbe PLC Interenergo d.o.0.);
o |E electric d.o.0. Banja Luka (v 27-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
o Inter- Energo d.o.o0. Gornji Vakuf - Uskoplje (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
* LSB Elektrane d.o.o. Banja Luka (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana);
e Inter-Hem d.o.0. Banja Luka (v 100-odstotni lasti Interenergo d.o.o. Ljubljana).

Racunovodske izkaze, pripravijene za obdobje od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, je poslovodstvo odobrilo 23. 5. 2014.

Racunovodski izkazi za druzbo so na voljo na sedezu druzbe Interenergo d.o.o., Tivolska 48, Ljubljana.

2.3.2 RACUNOVODSKI IZKAZI
Celoten sklop raGunovodskih izkazov obsega:
e izkaz financnega poloZaja, ki prikazuje stanje sredstev in obveznosti do njihovih virov ob koncu poslov-
nega leta;
® izkaz poslovnega izida, ki prikazuje prinodke, odhodke in poslovni izid v poslovnem letu;
e izkaz drugega vseobsegajotega donosa;
* izkaz denarnih tokov, ki prikazuje spremembo denarnih sredstev v obracunskem obdobju;
e izkaz sprememb lastniskega kapitala, ki prikazuje vse spremembe lastniSkega kapitala za porocevalsko
poslovno leto;
® pojasnila, ki obsegajo pregled vseh pomembnih raGunovodskih usmeritev in drugo pojasnjevalno gradivo.
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Teoreti¢no mozne postavke, ki v druzbi ne prihajajo v postev, se ne prikazujejo. Prihodki vseh vrst so pobotani z od-
hodki vseh vrst brez amortizacije, tako da se namesto teh postavk pri denarnih tokovih pri poslovanju pojavija nova
postavka poslovni izid pred obdavéitvijo. Pri tem je poslovni izid pred obdavéitvijo skupaj z davki iz dobicka prilagojen
za amortizacijo in druge nedenarne postavke ter tiste postavke, pri katerih so denarni ucinki denarni tokovi pri na-
loZbenju in financiranju. Poleg tega so upostevane tudi spremembe Cistih obratnih sredstev v obdobju (in ¢asovnih
razmejitev) poslovnin postavk bilance stanja.

Podatke za postavke (prejemke in izdatke) izkaza denarnih tokov smo pridobili na naslednji nagin:

a) z dopolnjevanjem postavk poslovnih prihodkov ter poslovnih in finanénih prinodkov iz poslovnih terjatev
in finan¢nih odhodkov iz poslovnih obveznosti iz izkaza poslovnega izida s spremembami obratnih sred-
stev, Gasovnih razmejitev, rezervacij in odloZenih davkov v obdobju;

b) iz poslovnih knjig druzbe (za denarne tokove pri nalozbenju in financiranju).

Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resniCno in posteno prikazane spremembe stanja
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obracunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je sestavlien po po-
sredni metodi v skladu s MSRP. V tem izkazu so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri poslovanju, nalozbenju in
financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavijeni v nepobotanih zneskih. Podatki iz izkaza denarnih
tokov izvirajo iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida z upoStevanjem ustreznih prilagoditev za dename tokove.

Radunovodske usmeritve, uporabliene pri pripravi racunovodskih izkazov druzbe, so enake kot pri pripravi racuno-
vodskih izkazov za poslovno leto, kon¢ano na 31. 12. 2012, z izijemo novosprejetih ali spremenjenih standardov in
pojasnil, ki so zaceli veljati 1. 1. 2013 in so navedeni v nadaljevanju.

2.3.3 NOVOSPREJETI STANDARDI IN POJASNILA

MRS 1 Predstavljanje raCunovodskih izkazov — Predstavitev postavk v drugem vseobsegajoem donosu
Sprememba se zacne uporabljati za letha obdobja z zacetkom 1. julija 2012 ali pozneje. Sprememba standarda spre-

minja zdruZevanje postavk, predstavljenih v drugem vseobsegajoem donosu. Sprememba vpliva le na predstavitev
postavk, nima pa nikakrSnega vpliva na financni polozaj ali poslovanje druzbe.

MRS 19 Zasluzki zaposlencev (prenova)
Prenovljeni standard prinaSa Stevilna dopolnila, ki obsegajo temeljine spremembe, pojasnila, ki poenostavijajo upo-

rabo standarda, in spremembe besedila. PomembnejSe spremembe so naslednje: ukinitev mehanizma koridorja
(»corridor mechanism«) pri odloZzenem pripoznanju aktuarskih dobickov in izgub iz programa z dolo¢enimi zasluzki.
Standard se za¢ne uporabljati za letna obdobja z zagetkom 1. januarja 2013 ali pozneje. Prenovljeni standard ne
vpliva na finan¢ni poloZaj ali poslovanje druzbe.

MSRP 7 Finanéni instrumenti: Razkritja (pobotanje finanénih sredstev in finanénih obveznosti)
Sprememba velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Sprememba zahteva razkritje informacij

v zvezi s pravicami do pobotanja in s tem povezanimi dogovori (npr. do govori o zavarovanju). Prenovljeni standard ne
vpliva na finan¢ni polozaj ali poslovanje druzbe.

MSRP 13 — Merjenje postene vrednosti
MSRP 13 uvaja enoten vir navodil za merjenje postene vrednosti vseh postavk. Novi standard ne spreminja zahteve,

kdaj mora druzba svoje postavke izmeriti po posteni vrednosti, temvec pojasnjuje, kako naj izmeri posteno vrednost
v skladu z MSRP-ji, kadar standardi to zahtevajo ali dovoljujejo.

MSRP 13 opredeljuje posteno vrednost kot »ceno, ki bi jo prodajalec prejel pri prodaji sredstva, ali kupec placal za
prenos obveznosti v nadzorovanem poslu med udelezenci na trgu na datum merjenja« (npr. »izhodna cenac). »Postena
cenas, kot jo uporabliata MSRP 2 Placilo na podlagi delnic in MRS 17 Najemi, ne spada v okvir tega standarda.

Standard pojasnjuje Stevilna podrocja, med drugim:
e da se koncepta »najviSje in najboliSe uporabe« in »osnove vrednotenja« uporabljata le pri nefinancnih
sredstvih;
¢ da je popravek za koli¢inske dejavnike (paketne popuste) prepovedan pri vseh merjenjin postene vrednosti;
e opisuje nacin, kako izmeriti poSteno vrednost, ko trg postane manj aktiven.

Standard uvaja nova razkritja v zvezi z merjenjem postene vrednosti tudi zaradi lazjega razumevanja metod vredno-
tenja in vhodnih podatkov pri merjenju postavk po posteni vrednosti ter tudi vpliva postavk, izmerjenih po posteni
vrednosti na izkaz poslovnega izida.
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NOVI STANDARDI IN POJASNILA, KI SE NISO VELJAVNA ALl JIH EU SE NI POTRDILA.

Skladno z zahtevami MSRP in EU bo morala druzba za prihodnja obdobja upo$tevati naslednje nove, prenovijene ali
dopolnjene standarde in pojasnila. Druzba pregleduje vpliv e neobveznih standardov in pojasnil, ki zagnejo veljati ali
ki jih bo EU potrdila s 1. januarjem 2014 ali pozneje.

MRS 28 Finan¢ne nalozbe v pridruzena podietja in skupne podvige (prenova)
Standard je bil dopolnjen kot posledica uvedbe novih standardov MSRP 11, MSRP 12 in MRS 28 ter pojasnjuje
uporabo kapitalske metode pri pripoznanju financnih nalozb v pridruzena podijetja in skupne podvige. Prenovljeni

standard nima pomembnega vpliva na finanéni polozaj ali poslovanje druzbe.

MRS 32 Finanéni instrumenti: Predstavljanje (pobotanje finan¢nih sredstev s finanénimi obveznostmi)
Decembra 2011 je Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS, v nadaljevanju Odbor) objavil
spremembe MRS 32, ki pojasnjujejo obstojeCa vprasanja v zvezi z uporabo pravil standarda pri pobotanju, da bi
zagotovil enotnejSo uporabo v praksi. Standard velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje. Dopolnilo
pojasnjuje, da pravnomodéna pravica do pobotanja pri rednem poslovanju ne zadostuje in da mora imeti podjetje
pravnomocno pravico do pobotanja tudi v primeru neizpolnjevanja obveznosti, steCaja ali placilne nesposobnosti
vseh nasprotnih pogodbenih strank, vklju¢no s podjetiem, ki poroCa. V skladu s sodili MRS 32 za pobotanje mora
imeti podjetje, ki poro€a, namen sredstvo poravnati na neto osnovi ali ga unovciti z isto€asno poravnavo obveznost.
Dopolnilo pojasnjuje, da je le bruto mehanizem poravnave, ki ali izloci ali ima za posledico nepomembno kreditno in
likvidnostno tveganje ter ki z enim samim postopkom ali ciklom omogoc&a poravnavo terjatev in obveznosti, enak neto
poravnavi in tako izpolnjuje sodila za neto poravnavo.

MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznanje in merjenje (Prenova izvedenih finanénih instrumentov in na-
daljevanje obradunavanja varovanja pred tveganjem)

Sprememba standarda uvaja izjemo v primerjavi z zahtevo po prekinitvi obradunavanja varovanja pred tveganjem v

dolocenih okolis¢inah, v katerih pride ob obracunu tega instrumenta do spremembe pri nasprotni stranki.

Izjiema so primeri:

® ko so spremembe posledica zakonov in predpisov ali uvedbe zakonov in predpisov;

e kadar se stranki instrumenta varovanja pred tveganjem dogovorita, da druga drugo nadomestita z eno ali
vec Klirinkimi strankami, pri ¢emer postane vsaka posamezna nova klirinska stranka nasprotna stranka
originalne stranke;

® ko spremembe niso posledica sprememb pogojev izvirnega izvedenega instrumenta, razen tistih, ki jin
lahko neposredno pripiSemo spremembi nasprotne stranke zaradi zagotovitve poravnave.

Po tej iziemi morajo biti za nadaljevanje obradunavanja varovanja pred tveganjem izpolnjena vsa zgoraj navedena
sodila. Novi standard se nana$a na spremembe glavnih nasprotnih strank in posrednikov, kot so na primer klirinske
stranke, ali njihove stranke, ki so sami po sebi posredniki. Za spremembe, ki ne izpolnjujejo sodlil, ki veljajo za izjemo,
morajo podjetja oceniti spremembe instrumenta varovanja pred tveganjem z upostevanjem sodil za odpravo pripo-
znanja finan¢nih instrumentov in splosnih pogojev za nadaljevanje obracunavanja varovanja pred tveganjem.

Sprememba standarda velja za poslovna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Sprememba standarda velja za poslovna obdobja z zaCetkom 1. januarja 2014 ali pozneje. Menimo, da sprememba
ne bo vplivala na racunovodske izkaze druzbe.

MSRP 9 Finan¢ni instrumenti — Razvrstitev in merjenje

MSRP 9 je bil objavljen novembra 2009 in je nadomestil MRS 39 Finan¢ni instrumenti: Pripoznanje in merjenje. Novi
standard uvaja nove zahteve glede razvr§€anja in merjenja financnih sredstev in obveznosti. Oktobra 2010 je Odbor
kot dodatek k MRSP 9 objavil zahteve pri razvr§¢anju in merjenju finanénih obveznosti ter odpravi pripoznanja financ-
nih sredstev in obveznosti, pri ¢emer so ostale zahteve pri razvr§¢anju in merjenju finanénih obveznosti ter odpravi
pripoznanja finanénih sredstev in obveznosti iz MRS 39 nespremenjene. Standard odpravlja dve skupini finan¢nih
instrumentov, ki sta trenutno v okviru MRS 39, in sicer finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo, in finanéna sredstva
v posesti do dospelosti. Po MSRP 9 se vsa finan¢na sredstva in obveznosti prvotno pripoznajo po posteni vrednosti,
povecani za stroSke nakupa.
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Finan¢na sredstva
Ce podietje ne uveljavija opcije za uporabo postene vrednosti, lahko po prvotnem pripoznanju dolZnigke instrumente
izmeri po odplacni vrednosti pod pogojem, da sta izpolnjeni naslednji zahtevi:

¢ da ima podijetje sredstvo v posesti za namen iztrzenja pogodbenega denarnega toka in

® da pogodbeni pogoji v zvezi s finanénim sredstvom na doloCeni datum zagotavijgjo pritok denarnega

toka, ki je namenjeno izklju¢no za placilo glavnice in obresti na zapadlo glavnico.

Vse druge dolzniske instrumente, ki ne izpolnjujejo navedenih pogojev, podjetje po prvotnem pripoznanju izmeri po
posteni vrednosti.

Vse naloZbe v lastniske instrumente se izmerijo po posteni vrednosti ali v izkazu drugega vseobsegajocega donosa
ali v izkazu uspeha. Lastniske instrumente, ki jih ima podijetje v posesti za namene trgovanja, morajo pripoznati po
posteni vrednosti v izkazu uspeha. Za vse druge naloZbe v lastniske instrumente ima podijetje na voljo nepreklicno iz-
biro, da spremembe postene vrednosti posameznega lastniSkega instrumenta pripozna ali v izkazu vseobsegajocega
donosa ali v izkazu uspeha.

Finan¢ne obveznosti

Pri finanénih obveznostih po posteni vrednosti mora podijetje spremembo pos$tene vrednosti obveznosti, ki jo lahko
pripiSemo spremembam v kreditnem tveganju, pripoznati v izkazu vseobsegajotega donosa. Preostale spremembe
postene vrednosti podijetje pripozna v izkazu poslovnega izida, razen ¢e bi pripoznanje spremembe postene vrednosti
z obveznostjo povezanega kreditnega tveganja v izkazu vseobsegajocega donosa ali povzrodilo ali povecalo raduno-
vodsko neusklajenost v izkazu poslovnega izida.

Obracunavanije varovanja pred tveganjem

Odbor je v okviru MSRP 9 objavil novo poglavje, ki obravnava obracunavanje varovanja pred tveganjem in pomeni
njegovo pomembno prenovo. S tem je uveden nov model, ki prinasa pomembne izboljSave predvsem z vidika te-
snejSe usklajenosti med obradunavanjem pred tveganjem varovanih postavk in upravljanjem tveganj ter dodatne
izboljSave pri razkrivanju informacij o obracunavanju varovanja pred tveganjem in upravljanja tvegan;.

MSRP 10 Konsolidirani raunovodski izkazi

Ta standard nadomes$¢a MRS 27 Konsolidirani in loCeni racunovodski izkazi v delu, ki se nanasa na skupinske racu-
novodske izkaze. Hkrati obravnava vpraSanja, ki so povzeta v SOP 12 Konsolidacija — podjetja za posebne hamene
in posledicnega umika SOP 12. Prenovljeni MRS 27 je tako omejen na raCunovodsko obravnavo nalozb v odvisne
druzbe, skupne podvige in pridruzene druzbe v lo€enih raSunovodskih izkazih.

MSRP 10 uvaja enoten model obvladovanja za vsa podijetja, tudi za podjetja za posebne namene. Spremembe, ki
jih uvaja MSRP 10, bodo od poslovodstva zahtevale pomembne presoje pri dolocitvi obvladovanih podjetij, ki jih
mora obvladujoCe podijetje vkljuciti v konsolidacijo. Standard tudi spreminja opredelitev obvladovanja, pri Cemer eno
podijetje obvladuje drugo, Ce :

¢ ima vlagatelj vpliv nad podjetiem, v katerega viaga (po MSRP 10 je to takrat, ko ima vlagatelje pravice, po

katerih lahko usmerja tekoCe poslovanje podietja);
¢ je vlagatelj izpostavlien ali ima zaradi svojega viozka v podjetju, v katerega vlaga, pravico do razli¢nih donosovi;
¢ lahko vlagatelj uveljavija premo¢ nad podjetiem, v katerega vlaga, in s tem vpliva na visino donosa od viozka.

Navedeni standard bo veljal za letna obdobja, ki so se zacela 1. 1. 2013 ali pozneje. Evropska unija je standard v
postopku presoje potrdila in kot najkasnejSi datum zacetka njegove uveljavitve dolodila letna obdobja, ki se zaénejo
1. 1. 2014 ali pozneje.

Druzba ne pri¢akuje, da bi standard pomembno vplival na njene obstojece deleze v druzbah.

MSRP 11 Skupni dogovori
Novi standard nadome&¢a MRS 31 Delezi v skupnih viaganjih in SOP 13 Skupaj obvladovana podijetja — Nedenarni
prispevki podviznikov.

Novi standard opredeljuje skupno obvladovanje kot pogodbeni dogovor o delitvi obvladovanja skupnega dogovora,
ki obstaja le, kadar je za sprejetje odlocitev o doloCenih dejanjih potrebno soglasje vseh strank. Pri tem upoSteva
opredelitev izraza »obvladovanje« v zvezi »skupno obvladovanje« iz MSRP 10. Obenem MSRP 11 spreminja obra-
Cunavanje skupnih dogovorov in za razliko od MSRP 31, ki obravnava tri skupine nalozb, opredeljuje samo Se dve
skupini vlaganj, pri katerih je mogoce obvladovanje:
¢ Novi standard opredeljuje skupno delovanje kot dogovor, pri katerem imajo stranke pravico do sredstev
in so odgovorne za obveznosti, ki se nanasajo na ta dogovor. V zvezi z delezi v skupnem delovanju mora
stranka pripoznati vsa svoja sredstva, obveznosti, prihodke in odhodke, vklju€no z njenim relativnim
delezem v skupaj obvladovanih sredstvih, obveznostih, prihodkih in odhodkih.

Y i E interEnergo

akelag company



* Novi standard opredeljuje skupaj obvladovano podijetje kot dogovor, pri katerem imajo stranke pravico
do &istih sredstev dogovora. NaloZbe v skupaj obvladovano podijetie podjetja pripoznajo po kapitalski
metodi. Standard ukinja moZnost proporcionalnega uskupinjevanja za skupaj obvladovana podijetja po
MRS 31, zato je mogo¢a samo e kapitalska metoda uskupinjevanja.

Skladno z opredelitvijo novih skupin vlaganj mora podijetje pri razporeditvi skupnega dogovora na skupno delova-
nje ali skupaj obvladovano podietie poleg strukture skupnega dogovora upostevati tudi druga dejstva, kar pomeni
spremembo v primerjavi z MRS 31. Po MSRP 11 morajo stranke dolociti, ali obstaja lo¢eno podietje, ter v primeru
njegovega obstoja upostevati pravno obliko lo¢enega podietja, pogodbene pogoje ter druga dejstva in okoliscine.

Novi standard velja za letna obdobja, ki so se zacela 1. 1. 2013 ali pozneje. Evropska unija je novi standard v po-
stopku presoje potrdila in kot najkasnejSi datum zacetka njegove veljavnosti dolocila letna obdobja, ki se za&nejo
1. 1. 2014 ali pozneje.

Druzba ne priGakuje, da bi standard pomembno vplival na njene obstojece deleze v druzbah.

MSRP 12 Razkrivanje delezev v drugih druzbah
Ta standard vkljuCuje vsa razkritja v zvezi s skupinskimi ra¢unovodskimi izkazi, ki jih vsebuje MRS 27, ter tudi razkritja

v MRS 28 in MRS 31. Ta razkritja se nanaSajo na deleZe podijetja v odvisnih druzbah, skupnih podvigih, pridruzenih
druzbah in strukturiranih podjetjin. Nekatera obseznejSa kvalitativna in kvantitativna razkritia po MSRP 12 vkljucujejo
pripravo povzetka finan¢nih informacij za posamezno odvisno druzbo, v kateri ima podjetje pomemben neobvla-
dujoci delez, opis pomembnih presoj poslovodstva pri dolo¢anju, ali gre za obvladovanje, skupno obvladovanje ali
pomemben vpliv in vrsto skupnega dogovora (skupno delovanije ali skupaj obvladovano podijetje), povzetek financnih
informacij za posamezen pomemben skupen podvig in pridruzeno druzbo ter opis vrste tveganja, ki je povezano z
delezi podjetja v nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih.

Standard velja za obdobja, ki so se zacela 1. 1. 2013 ali pozneje, in lahko vpliva na razkritja v pojasnilih k racunovod-
skim izkazom. Evropska unija je novi standard v postopku presoje sprejela in kot najpoznejsi datum zacetka njegove
veljavnosti dolocila letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Sprememba vpliva le na predstavitev postavk, nima pa nikakrsnega vpliva na finan¢ni polozaj ali poslovanje druzbe.

OPMSRP 21 Dajatve

Pojasnilo se nanaSa na vse tiste dajatve, ki jih drugi standardi (npr. MRS 12) ne obravnavajo, in tudi na denarne kazni
ali druge kazni povezane s krsitvijo zakonodaje. Pojasnilo opredeljuje kazni kot zmanjSanje sredstev zaradi dajatev,
ki jin drzava v skladu z zakonodajo nalozi podjetjem. Pojasnilo podrobneje dolo¢a, da mora podietje pripoznati ob-
veznosti iz naslova dajatev ob nastanku dejanja, ki ima za posledico pladilo dajatve v skladuz ustrezno zakonodajo.
Hkrati tudi pojasnjuje, da lahko podijetje obveznosti za dajatev pripozna postopoma le, e dejanje, ki ima za posledico
placilo, nastane v dolo¢enem obdobju v skladu z ustrezno zakonodajo. Pojasnilo navaja, da pri dajatvi, katere obve-
znost za pladilo nastane, ko je doseZzen minimalni prag, podijetje ne sme pripoznati nikakréne obveznosti, vse dokler
ne doseZe tega praga. Pojasnilo ne obravnava obracunavanja obveznosti, ki so posledica pripoznanja obveznosti za
plagilo dajatve. Podjetja morajo resitev iskati v drugih standardih in se na podlagi ustreznega standarda odlogiti, ali
je posledica pripoznanja obveznosti za placilo dajatve sredstvo ali odhodek. Pojasnilo velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.

Pregleduje se vpliv tega pojasnila na finan¢ni poloZaj in poslovanje druzbe.

MRS 36 — Oslabitev sredstev (Razkritjie nadomestljive vrednosti nefinancnih sredstev)
Sprememba standarda podrobneje pojasnjuje zahteve po razkritju postene vrednosti, zmanjSane za stroSke odtujitve.

S prvotno spremembo MRS 36 Oslabitev sredstev, ki je bila posledica objave MSRP 13, je nameraval Odbor uvesti
zahtevo po razkritju informacij o nadomestljivi vrednosti oslablienih sredstev, ¢e je podjetje nadomestljivo vrednost
izraCunalo na podlagi postene vrednosti, zmanjSane za stroSke prodaje. Zaradi nepri¢akovane posledice spremem-
be standarda bi moralo podijetje razkriti nadomestljivo vrednost vsake denar ustvarjajoce enote, katere neodpisana
vrednost dobrega imena ali nedolgoroénega sredstva z nedoloceno Zivljenjsko dobo je pomembna glede na celotno
neodpisano vrednost dobrega imena ali nedolgoro¢nega sredstva z nedolo¢eno dobo uporabnosti. Posledi¢no je
Odbor to zahtevo umaknil iz standarda.

Odbor je objavil tudi dve drugi zahtevi po razkritju, in sicer:
e razkritie dodatnih informacij o izmeri poStene vrednosti oslabljenih sredstev, kadar je osnova nadomestlji-
ve vrednosti poStena vrednost, zmanjSana za stroSke odtuijitve;
e razkritie diskontne stopnje, ki jo je podjetje uporabilo pri dolocitvi postene vrednosti z uporabo meto-
de sedanje vrednosti, ob upostevanju postene vrednosti, zmanjSane za stroSke odtujitve. Sprememba
usklajuje zahteve po razkritju vrednosti pri uporabi in poStene vrednosti, zmanjSane za stroske odtujitve.

Sprememba standarda velja za obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2014 ali pozneje.
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2.3.4 POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

Predstavljamo posamezne kategorije v skladu z mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja, v katerih so
predpisana razkritja, in vse pomembne zadeve. Uporabliene raSunovodske usmeritve ter narava in stopnja pomemb-
nosti razkritij so opredeljeni v internih aktih podijetja. Pri vseh pomembnih prikazanih zneskih v racunovodskih izkazih
smo razkrili tudi primerjalne informacije iz preteklega obdobja, vkljuCujemo pa jih tudi v Stevilcne in opisne informacije.
Primerjalni podatki so prilagojeni tako, da so v skladu s predstavitvijo informacij v tekoCem letu.

Racunovodske usmeritve, navedene v nadaljevanju, so bile dosledno uporabliene v vseh obdobijih, prikazanih v ra-
¢unovodskih izkazih.

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Neopredmetena osnovna sredstva vklju€ujejo dolgorocne premoZenjske pravice, kamor spadajo sluZznostne pravice
za strehe, na katerih so postavljene son¢ne elektrarne. Dolgoro¢ne aktivhe Easovne razmejitve so dolgoro&no odlo-
Zeni stroski.

Neopredmetena sredstva se pripoznajo, Ce je verjetno, da bodo v podjetje pritekale gospodarske koristi, povezane
z njimi, in ¢e je mogoce njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo po
nabavni vrednosti. Neopredmeteno sredstvo se po zaCetnem pripoznanju izkazuje po nabavni vrednosti, zmanjSani
za akumulirano amortizacijo in akumulirane izgube zaradi oslabitve v skladu z izbranim modelom nabavne vrednosti.

Sredstvo izpolnjuje sodilo razpoznavnosti v opredelitvi neopredmetenega sredstva, Ce:
¢ je locljivo, to pomeni, da se lahko logi ali razdeli od podietja ter proda, prenese, licencira, da v najem ali
zamenja, posami¢ ali skupaj s povezano pogodbo, sredstvom ali obveznostjo, ali
e izhaja iz pogodbenih ali drugih pravnih pravic, ne glede na to, ali so te pravice prenosiljive ali locCljive od
podijetja oz. od drugih pravic in obvez.

Kot metoda amortiziranja je uporabliena metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortiziranje neopredme-
tenih sredstev se zaCne, ko je neopredmeteno sredstvo s konéno dobo koristnosti na razpolago za uporabo. Amor-
tizirljivi znesek neopredmetenega sredstva s koncno dobo koristnosti se strogo dosledno razporedi na celotno dobo
njegove koristnosti. Doba in metoda amortiziranja se pregledata najmanj na koncu vsakega poslovnega leta.

Pripoznanje neopredmetenih sredstev se odpravi ob odtuijitvi ali kadar se od njihove uporabe ali poznejSe odtujitve ne
pri¢akujejo nikakrSne gospodarske koristi.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost, posebej amortizacijski popravek vrednosti in
posebej nabrana izguba zaradi oslabitve, v izkazu finanénega poloZaja pa le knjigovodska vrednost.

NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA

Nepremicnine, naprave in oprema se pripoznajo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane
z njimi, in ¢e je mogoCe njihovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Ob zagetnem pripoznanju se ovrednotijo po
nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena, carine in nevradljive nakupne dajatve po odstetju vseh trgovinskin
in drugih popustov ter stroski spravljanja sredstva na njegovo mesto in v stanje, kjer sredstvo lahko deluje v skladu s
pri¢akovanji poslovodstva. Pozneje nastali stroski, povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, povecujejo njinove
nabavne vrednosti, ¢e povecujejo njihove prihodnje koristi v primerjavi s prvotno ocenjenimi. Opredmeteno osnovno
sredstvo se po zaCetnem pripoznanju izkazuje po nabavni vrednosti, zmanj$ani za akumulirano amortizacijo in aku-
mulirane izgube zaradi oslabitve v skladu z izbranim modelom nabavne vrednosti.

Po oceni druzbe pri razgradniji in odstranitvi opredmetenega osnovnega sredstva ne bodo nastajali vedji stroski, ki bi
jih bilo treba vsteti v nabavno vrednost sredstva.

Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, zgrajenega ali izdelanega v podietju, tvorijo stroski, ki jin
povzrodi njegova zgraditev ali izdelava, in posredni stroski njegove zgraditve ali izdelave, ki mu jih je mogoce pripisati.
Usredstveni lastni proizvodi se nanasajo na usredstvenje inZenirskih storitev skupine v male hidroelektrarne. Interni
dobicki ali izgube pri tem niso ustvarjeni.

Opredmetena osnovna sredstva se posamiéno enakomerno ¢asovno amortizirajo v dobi koristnosti brez upostevanja
preostale vrednosti.
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V letih 2012 in 2013 je druzba uporabljala naslednje amortizacijske stopnije:

Soncne elektrarne 6,67%
Racunalniki in raéunalniska oprema 50%
Druga oprema 20%

Pripoznanje opredmetenih osnovnih sredstev je odpravlieno ob odtuijitvi ali &e se od njihove uporabe ali odtuijitve ne
pri¢akujejo ve¢ prihodnje gospodarske koristi. Razlika med &istim donosom ob odtuijitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenih opredmetenih osnovnih sredstev se vkljudi v izkaz poslovnega izida.

V knjigovodskih evidencah se izkazujejo posebej nabavna vrednost in posebej amortizacijski popravek vrednosti, v
izkazu finan¢nega poloZaja pa le knjigovodska vrednost.

FINANCNI INSTRUMENTI
Neizvedeni financni instrumenti

Neizvedeni finan¢ni instrumenti vklju€ujejo nalozbe v kapital in dolzniSke vrednostne papirje, poslovne in druge terja-
tve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter poslovne in druge obveznosti.

Neizvedeni financni instrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti. Vrednost instrumenta, ki ni
pripoznana po posteni vrednosti skozi poslovni izid, se poveca oziroma zmanj$a za stroske posla, ki neposredno iz-
hajajo iz nakupa ali izdaje instrumenta. Po zagetnem pripoznanju se neizvedeni finanéni instrumenti izmerijo na nacin,
ki je opredelien v nadaljevanju:

Druzba odpravi pripoznanje finanénega sredstva, ko prenehajo veljati pogodbene pravice do denarnih tokov iz tega
sredstva ali ko druzba prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz finan¢nega sredstva na podlagi posla, v
katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastniStva finanénega sredstva. KakrSenkoli deleZ v prenesenem financ-
nem sredstvu, ki ga druzba ustvari ali prenese, se pripozna kot posami¢no sredstvo ali obveznost.

Neizvedeni finan¢ni instrumenti druzbe vkljucujejo: finanéna sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid, financ-
na sredstva v posesti do zapadlosti, posojila in terjatve ter finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo.

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Instrument je razvrs€en po posteni vrednosti skozi poslovni izid, Ce je v posesti za trgovanje ali ¢e je dolocen kot
tak po zacetnem pripoznanju. Finanéna sredstva so dolocena po posteni vrednosti skozi poslovni izid, ¢e je druzba
zmozna voditi ta sredstva ter tudi odloCati o nakupih in prodajah na podlagi postene vrednosti. Po zaCetnem pripo-
znanju se pripadajoci stroski posla pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku. Finan¢na sredstva po posteni
vrednosti skozi poslovni izid so merjena po posteni vrednosti, znesek spremembe postene vrednosti pa se pripozna
v poslovnem izidu.

Posajila in terjatve

Posaijila in terjatve so financna sredstva z doloCenimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujoCem trgu. TakSna
sredstva so na zacetku pripoznana po posteni vrednosti, povedani za neposredne stroske posla. Po zaCetnem
pripoznanju se posojila in terjatve izmerijo po odplacni vrednosti po metodi veljavnih obresti ter zmanjSani za izgube
zaradi oslabitve. Posajila in terjatve vkljuCujejo dana posgjila, poslovne in druge terjatve. Denarna sredstva in njinovi
ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vioge na vpogled.

Neizpeljane financne obveznosti

Druzba izkazuje neizpeljane financne obveznosti kot druge finanéne obveznosti. Taksne finanéne obveznosti se na
zacCetku izkazujejo po posteni vrednosti povecani za stroSke, ki se neposredno pripisujejo poslu. Po zagetnem pripo-
znanju se finan&ne obveznosti izmerijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnin obresti.

Druge finanéne obveznosti vkljuCujejo posajila ter poslovne in druge obveznosti.

Finan&na sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa se prikaze v izkazu finanénega poloZaja, Ce in le ¢e ima
druzba pravno pravico bodisi poravnati Cisti znesek ali unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost.

DENARNA SREDSTVA IN NJIHOVI USTREZNIKI

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in vioge na vpogled. Prekoraditve na tekocem racunu
pri banki, ki jih je mogoce poravnati na poziv in so sestavni del vodenja denarnih sredstev v druzbi, so v izkazu denar-
nih tokov vklju¢ene med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Obrac¢unavanije finan¢nih prihodkov in odhodkov je opisano v okviru racunovodskih usmeritev v poglavju Finanéni
prihodki in odhodki.
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Finan&na sredstva, razpoloZljiva za prodajo

Finan¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo so tista neizpeljana financna sredstva, ki so oznacena kot razpoloZljiva za
prodajo, ali pa niso uvr§Cena v zgoraj nastete kategorije. Po zaCetnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po posteni
vrednosti, ob upoStevanju tudi spremembe postene vrednosti. Izgube zaradi oslabitve in teCajne razlike pri kapitalskih
instrumentih na razpolago za prodajo so pripoznane v finanénem delu poslovnega izida.

Preostali neizpeljani finanéni instrumenti so merjeni po odplaéni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti in
zmanjSani za znesek izgub zaradi oslabitve.

Oslabitve sredstev

Finanéna sredstva

DruZba na datum porocanja oceni vrednost finanénega sredstva, da presodi, ali obstaja kak&no objektivno znamenje
oslabitve sredstva. Finan¢no sredstvo se Steje za oslablieno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da
so se zaradi enega ali ve¢ dogodkov zmanjsali pri¢akovani prihodniji denarni tokovi iz naslova tega sredstva.

lzguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izraCuna kot razlika med
neodpisano vrednostjo sredstva in pricakovanimi prihodnjimi denarnimi tokovi, razobrestenimi po izvirni veljavni obre-
stni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, se izracuna glede na
njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finan¢nih sredstvih se ocena oslabitve izvede posamicno. Ocena oslabitve preostalih finanénih sred-
stev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavijenosti tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve druzba izkaze v poslovnem izidu obdobja. Morebitna nabrana izguba v zvezi s finanénim
sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, pripoznano neposredno v drugem vseobsegajo¢em donosu, se prenese
na poslovni izid.

lzguba zaradi oslabitve se odpravi, e je njeno odpravo mogoce nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po
pripoznanju oslabitve. Pri financnih sredstvih, izkazanih po odpla¢ni vrednosti, in finanénih sredstvih, ki so na razpola-
go za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, se odprava izgube zaradi oslabitve izkaZe v poslovnem izidu.

Odpravo slabitev finan¢nih sredstev, ki so na razpolago za prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, druzba izkazuje
neposredno v vseobsegajocem donosu.

Nefinan¢na sredstva

Druzba ob vsakem datumu poro¢anja preveri knjigovodsko vrednost svojih nefinancnih sredstev (razen zalog in od-
loZenih terjatev za davke), da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva
vrednost sredstva. Ocena slabitve dobrega imena se izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost presega
njegovo nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaZe v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki se pri denar ustvarjajoci enoti
pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da se najprej zmanjSa knjigovodska vrednost dobrega imena, razporeje-
nega na denar ustvarjajoGo enoto, nato pa na druga sredstva enote (skupine enot), in to sorazmerno s knjigovodsko
vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoGe enote je njena vrednost pri uporabi ali postena vrednost,
zmanjSana za strosSke prodaje, in sicer tista, ki je vecja. Pri dologanju vrednosti sredstva pri uporabi se pri¢akovani
prihodniji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki od-
raza sprotne trzne ocene Casovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo.

Za potrebe preizkusa oslabitve se sredstva zdruzijo v najmanjSe denar ustvarjajoCe enote, ki so najmanjSe skupine
sredstev, ki ustvarjajo financne pritoke, v veliki meri neodvisne od financnih pritokov iz drugih sredstev ali skupin sred-
stev. Za potrebe preizkusa oslabitve se dobro ime, pridoblieno v poslovni zdruzitvi, razporedi na denar ustvarjajoCe
enote, za katere se priCakuje, da bodo od zdruzitve imele koristi.

lzguba zaradi oslabitve dobrega imena se ne odpravija. V zvezi z drugimi sredstvi pa druzba izgube zaradi oslabitve v
preteklih obdobjih na datum poro&anja ovrednoti in tako ugotovi, ali je priSlo do zmanj$anja izgube ali ta celo ne ob-
staja veC. lzguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je prislo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nado-
mestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana knjigovodska
vrednost sredstva ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena, potem ko se odsteje amortizacijski odpis,
Ce pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.
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Kapital
Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, prenesena Cista izguba iz prejSnjin
let in uskupinjevalni popravek kapitala. Loceno je prikazan kapital, ki pripada manjSinskim lastnikom.

Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja je sestavljen iz Cistega poslovnega izida porocevalskega ob-
dobja in drugega vseobsegajoCega donosa, ki vsebuje postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznani v poslov-
nem izidu.

Prihodki
Prihodki so kosmati pritoki gospodarskih koristi v obdobju, ki nastajajo med rednim delovanjem podietja, e povzro-
¢ajo povecanja lastniskega kapitala, razen povec¢anj iz novih vplacil prinasalcev lastniSkega kapitala.

Prihodki so pripoznani, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in jin je mogoce zanesljivo izmeriti. Izhaja-
jo iz poslovnih dogodkov prodaje proizvodov, opravijanja storitev ter uporabe sredstev podijetja pri drugih, ki prinasajo
obresti, licen¢nine in dividende.

Sestavljajo jih poslovni prihodki, financni prinodki in drugi prihodki. Poslovni prihodki in finanéni prihodki se Stejejo kot
redni prihodki. Poslovni prihodki so prihodki od prodaje elektricne energije in kapacitet ter drugi poslovni prihodki,
povezani s poslovnimi ucinki. Financni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi s finan¢nimi nalozbami
in tudi v zvezi s terjatvami.

Prihodki od prodaje so pripoznani, ¢e so na kupca prenesena vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastni-
Stva; znesek prihodkov je mogoce zanesljivo oceniti; verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s poslom,
pritekale v druzbo; in stroSke, ki so nastali v zvezi s poslom, je mogoce zanesljivo izmeriti.

Druzba trguje z elektri¢no energijo na veleprodajnem trgu. Prihodki od prodaje elektricne energije se pripoznajo, ko
je elektri¢na energija dostavljena veletrgovcu na kraj dobave, ki je pogodbeno dogovorjen, in ko so prenesena vsa
tveganja s prodajalca na kupca.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, Ce je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z zmanjSanjem
sredstva ali poveCanjem dolga in je to zmanjSanje mogocCe zanesljivo izmeriti. Odhodki se razvrs€ajo na poslovne od-
hodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in financni odhodki so redni odhodki. Finanéni odhodki
so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Prve sestavljajo predvsem stroski danih obresti, drugi pa imajo
predvsem naravo prevrednotovalnih financ¢nih odhodkov.

Druzba trguje z elektricno energijo na veleprodajnem trgu. Odhodki pri nabavi elektricne energije se pripoznajo, ko je
elektri¢na energija prejeta na kraj dobave, ki je pogodbeno dogovorjen, in ko so vsa tveganja prenesena s prodajalca
na kupca.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijajo v zvezi z obratnimi sredstvi zaradi njinove oslabitve.

Stroski materiala in storitev
Stroski materiala in storitev so cenovno izrazeni potroSki materiala in storitev.

Poslovni najem

Najem je opredeljen kot poslovni najem, ¢e druZba ne prenese vseh tveganj in koristi, povezanih z lastnistvom. Naje-
mnina iz naslova poslovnega najema se pripoznava kot strosek v izkazu poslovnega izida na podlagi enakomernega
¢asovnega razmejevanja. Ceje pogodba o poslovnem najemu prekinjena pred datumom izteka pogodbe, potem se
vsak znesek placila, ki ga najemodajalec obracuna kot pogodbeno kazen pripozna kot stroSek v obdobju, v katerem
je bila pogodba prekinjena.

Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev so - kratkoro¢ni zasluzki sedanjin zaposlencey, kot so place s prispevki za socialno zavarova-
nje, placila za letne in bolezenske dopuste, regres za letni dopust, ter nedenarni zasluzki, kot so zdravstvena oskrba,
nastanitev, uporaba sluzbenih avtomobilov in druge bonitete ter prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Vste-
vajo se tudi drugi dolgorocni zasluzki zaposlencev, kot so Studijski dopust, jubilejne nagrade in odpravnine.
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Finan¢ni prinodki in financni odhodki

Finan¢ni prihodki obsegajo obresti od nalozb, prinodke od dividend, prihodke od odsvojitve finanénih sredstev, ki so
na razpolago za prodajo, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid
ter pozitivne te€ajne razlike in dobicke od instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu po-
slovnega izida. Prihodki od obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku z uporabo efektivne obrestne mere. Prihodki
od dividend se pripoznajo na dan, ko je uveljavliena delniCarjeva pravica do placila, kar je pri podietjih, ki kotirajo na
borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoCe dividende ni veC povezana z delnico.

Finanéni odhodki obsegajo stroSke izposojanja, negativne te€ajne razlike, spremembe postene vrednosti financnih
sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti financnih sredstev in izgube od
instrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnin obresti, razen tistih, ki se pripiSejo nepremicninam, opremi in na-
pravam v gradnji ali pripravi.

Davek od dobicka
Davek od dobicka poslovnega leta vkljuCuje odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dobicka se izkaze v izkazu po-
slovnega izida, razen v delu, ki je povezan s postavkami, izkazanimi neposredno v vseobsegajocem donosu.

Odmerjeni davek se obracuna od obdavcljivega dobicka za poslovno leto po davenih stopnjah, ki veljajo na datum
poroc¢anja, in od morebitne prilagoditve davenih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Pri izkazovanju odloZzenega davka se uporablia metoda obveznosti po izkazu finanénega polozaja, pri Cemer se
upostevajo zaCasne razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega porocanja
ter vrednostmi za potrebe daveénega poroanja. Pri tem so izvzete naslednje zaCasne razlike: zagetno pripoznanje
sredstev ali obveznosti v poslu, kjer ne gre za poslovne zdruzitve in ki ne vpliva niti na raCunovodski niti na obdav-
Cliivi dobicek, ter razlike v zvezi z nalozbami v odvisna podijetja in skupaj obvladovana podietja v tisti vrednosti, za
katero obstaja verjetnost, da ne bo popravijena v predvidljivi prihodnosti. Prav tako se odloZeni davek ne izkaze, ko
gre za obdavcliive zaCasne razlike ob zacetnem pripoznanju dobrega imena. Znesek odlozenega davka temelji na
pri¢akovanem nadinu povracila oziroma poravnave knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti ob uporabi daveénih
stopenj, veljavnih na datum poro¢anja. OdloZene terjatve za davek in odlozene obveznosti za davek se pobotajo, ¢e
obstaja zakonska pravica pobotati odmerjene terjatve za davek in odmerjene obveznosti za davek od dohodka ter so
odloZeni davki vezani na isto obdavcljivo pravno osebo in isti davéni organ.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v vrednosti verjetnega razpoloZljivega prihodnjega obdavdliivega dobicka,
v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev. OdloZene terjatve za davek se zmanj$ajo za
znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo zanj mogoce uveljaviti davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

Poslovni izid iz poslovanja

Poslovni izid iz poslovanja je opredeljen kot dobiCek pred obdavcitvijo in finan¢nimi postavkami. Finanéne postavke
zajemajo obresti od denarnih sredstev na racunih v banki, depozitov, nalozb, namenjenih prodaji, placane obresti od
posajil, dobicek ali izgubo od prodaje finan¢nih instrumentov, namenjenih prodaji, ter pozitivne in negativne teCajne
razlike od prevedbe vseh monetarnih sredstev in obveznosti v tuji valuti.

Postena vrednost

Pri merjenju postene vrednosti nefinanénega sredstva mora podijetje upostevati zmozZnost trznega udelezenca ustvar-
jati gospodarske koristi s skrajno in najboljSo uporabo sredstva, ali z njegovo prodajo drugemu udeleZencu na trgu,
ki bo sredstvo uporabil v skrajni in najboljsi meri.

Podijetje uporablja metode vrednotenja, ki so primerne v danih okoli§¢inah in za katere so na voljo zadostni podatki,
predvsem z uporabo ustreznih trznih vhodnih podatkov in minimalno uporabo netrZznih vhodnih podatkov.

Vsa sredstva in obveznosti, ki so v radunovodskih izkazih merjena ali razkrita po posteni vrednosti, so razvr§&ena v hierar-
hijo postene vrednosti na podlagi najniZje ravni vhodnih podatkov, pomembnih za merjenje celotne postene vrednosti:

1. raven — trzne cene (neprilagojene) z delujoCega trga za podobna sredstva in obveznosti;
2. raven — model vrednotenja, ki neposredno ali posredno temelji na trznih podatkih;
3. raven — model vrednotenja, ki ne temelji na trznih podatkih.

Za sredstva in obveznosti, ki so bila v raunovodskih izkazih pripoznana ze v predhodnih obdobjih, podijetje ob za-
klju¢ku vsakega obdobja poroCanja ugotovi, ali je priSlo do prehoda med ravnmi tako, da ponovno preveri razporeditev
sredstey, in pri tem uposteva najnizjo raven vhodnih podatkov, pomembnih za merjenje celotne postene vrednosti.

Hierarhija poStenih vrednosti sredstev in obveznosti druzbe, je predstavijena v pojasnilu 2.6.
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2.4 Pojasnila k raCunovodskim izkazom druzbe Interenergo

2.4.1 NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
lgl:;op\)/rsgr;eztr?]r;ﬁt\s/;edstva in dolgoro¢ne aktivne 398.799 394.958 5.406
1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 324.248 315.248 0
2. Dolgoro¢ne aktivne Casovne razmejitve 4.481 7.820 5.406
3. Dolgoro¢ni stroski razvijanja 0 71.890 0

Med dolgoro¢ne premozenjske pravice spadata sluznostni pravici za uporabo strehe za dobo 15 let za postavitev
soncnih elektrarn na objektin Martex v visini 120.433 EUR (31. 12. 2012:129.304 EUR) in Mura v viSini 172.614

EUR (31. 12. 2012: 184.950 EUR).

TABELA GIBANJA NEOPREDMETENIH SREDSTEV ZA LETO 2013

V EUR
DOLGOROCNE
RAZMEJITVE
1. Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2013 7.820 352.690 71.890 432.400
Pridobitve 0 30.995 0 30.995
atkorotne pch 3.389 0 0 3389
Odtujitve 0 0 -71.890 -71.890
Stanje 31. 12. 2013 4.481 383.685 0 388.166
2. Popravek vrednosti
- Stanje 1.1.2013 0 37.442 0 37.442
Amortizacija 0 21.995 0 21.995
Odtuijitve 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2013 0 59.437 0 59.437
3. Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2013 7.820 315.248 71.890 394.958
Stanje 31. 12. 2013 4.481 324.248 0 328.729
TABELA GIBANJA NEOPREDMETENIH SREDSTEV ZA LETO 2012
V EUR
DOLGOROCNE
RAZMEJITVE
1. Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2012 5.406 33.250 0 38.656
Pridobitve 2.414 319.440 71.890 393.744
Odtujitve 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2012 7.820 352.690 71.890 432.400
2. Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2012 0 33.250 0 33.250
Amortizacija 0 4,192 0 4192
Odtuijitve 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2012 0 37.442 0 37.442
3. Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2012 5.406 0 0 5.406
Stanje 31. 12. 2012 7.820 315.248 71.890 394.958
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2.4.2 NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMA

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nepremicnine, naprave in oprema 2.278.898 2.586.745 27352
1. Proizvajalne naprave in stroji 2.240.344 2.561.756 0
2. Druge naprave in oprema 38.554 24.989 27.352
TABELA GIBANJA NEPREMIC)NIN, NAPRAV IN OPREME ZA LETO 2013
V EUR
RS iR s
1. Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2013 55.015 2.588.174 2.643.189
Pridobitve 22.232 0 22.232
Odtuijitve 0 -159.414 -159.414
Stanje 31. 12. 2013 77.247 2.428.760 2.506.007
2. Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2013 30.026 26.418 56.444
Amortizacija 8.667 161.998 170.665
Odtujitve 0 0 0
Stanje 31. 12. 2013 38.693 188.416 227.109
3. Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2013 24.989 2.561.756 2.586.745
Stanje 31. 12. 2013 38.554 2.240.344 2.278.898
TABELA GIBANJA NEPREMICNIN, NAPRAV IN OPREME ZA LETO 2012
V EUR
TR efliNRe s
1. Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2012 48.972 0 48.972
Pridobitve 6.882 2.588.174 2.595.056
Odtuijitve -840 0 -840
Stanje 31. 12. 2012 55.015 2.588.174 2.643.189
2. Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2012 21.614 0 21.614
Amortizacija 8.580 26.418 34.998
Odtuijitve -168 0 -168
Stanje 31. 12. 2012 30.026 26.418 56.444
3. Neodpisana vrednost
Stanje 1. 1. 2012 27.359 0 27.359
Stanje 31. 12. 2012 24.989 2.561.756 2.586.745

Med proizvajalne naprave spadata dve sonc¢ni elektrarni, postavljeni v letu 2012. Prva je bila postavljena v Volgji

Dragi na objektu Martex in druga na objektu Mura v Murski Soboti.

Nabavna vrednost son¢ne elektrarne v Volcji Dragi je bila 950.568 EUR, knjigovodska vrednost elektrarne na dan
31.12. 2013 je 860.307 EUR (2012: 924.150 EUR), prvotna nabavna vrednost elektrarne v Murski Soboti je bila
1.637.607 EUR, vendar pa smo zaradi zamude pri izgradnji v letu 2013 prejeli dobropis v visini 159.414 EUR in

se je nabavna vrednost zmanjsala na 1.478.193 EUR. Knjigovodska vrednost son¢ne elektrarne na objektu Mura

znaSa na dan 31. 12. 2013 1.379.597 EUR (2012: 1.637.607 EUR).
Obe son¢éni elektrarni sta zavarovani in nobena ni pod hipoteko.

Druge naprave in oprema se nanasajo predvsem na racunalnisko in pisarni§ko opremo.
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2.4.3 NEKRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE
NALOZBE V ODVISNE IN PRIDRUZENE DRUZBE

PRIKAZ GIBANJA NALOZB V ODVISNE

IN PRIDRUZENE DRUZBE:

V EUR
VRADAN | DOpaINA SLABITEV ' NADAN |
1.1.2013 31.12. 2013
Interenergo Zagreb d.o.o. 0 0 0 0
Interenergo Makedonija d.o.o. 8.613 0 0 8.613
PLC Interenergo d.o.o. 582.626 1.182.567 0 1.765.193
Interenergo Sarajevo d.o.o. 399.105 0 0 399.105
|EP energija d.o.o., Gornji Vakuf - Uskoplie 3.989.489 0 0 3.989.489
(o g o Ve o o 1o
EHE d.o.o. Banja Luka 1.620.000 5.000.000 -2.886.812 3.733.188
LLSB Elektrarne d.o.o. Banja Luka 400.000 0 0 400.000
Inter-Hem d.o.o. Banja Luka 100.000 0 - 100.000 0
|E electric d.o.0., Banja Luka 460 0 0 460
SKUPAJ 7.101.315 6.182.567 -2.986.812 10.297.070
DANA POSOJILA
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012

Dolgoro¢na dana posoijila 17.118.000 15.618.000

Dolgoro¢na dana posojila druzbam v skupini 17.114.000 15.617.000

Dolgoro¢na dana posajila pridruzenim druzbam 4.000 1.000

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe 10.297.070 7.101.315 6.850.293
Nalozbe v odvisne druzbe 10.296.610 7.100.855 6.849.833
NaloZbe v pridruZzene druzbe 460 460 460
Med nekratkoro¢nimi finan¢nimi naloZbami druzba izkazuje naloZbe v naslednje odvisne druzbe:
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012
EHE d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 3.733.188 1.620.000
Interenergo d.o.o., Sarajevo, Bosna in Hercegovina 399.105 399.105
IEP energija d.o.o., Gornji Vakuf - Uskoplje, Bosna in Hercegovina 3.989.489 3.989.489
IE electric d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 460 460
LSB Elektrane d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 400.000 400.000
Inter-Hem d.o.0., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 0 100.000
Inter — Energo d.o.0. Gorniji Vakuf - Uskoplie, Gornji Vakuf, Bosna in Hercegovina 1.022 1.022
Interenergo d.o.o., Zagreb, Hrvaska 0 0
Interenergo Makedonija d.o.0. e.l., Makedonija 8.613 8.613
PLC Interenergo d.o.o., Beograd, Srbija 1.765.193 582.626
Skupaj 10.297.070 7.101.315
V EUR
NALOZBE V ODVISNE IN PRIDRUZENE DRUZBE SKUPNI 55g1 ovNI 1ZID
KAPITAL 5013
NA 31. 12. 2013

EHE d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 7.254.661 -507.648
Interenergo d.o.o., Sarajevo, Bosna in Hercegovina 742.463 231.163
IEP energija d.o.o0., Gorniji Vakuf - Uskoplje, Bosna in Hercegovina 3.997.274 324
|E electric d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 0 -2640
LSB Elektrane d.o.o., Banja Luka, Bosna in Hercegovina -68.294 -27.192
Inter-Hem d.o.0., Banja Luka, Bosna in Hercegovina 26.383 -9.164
Inter — Energo d.o.0. Gorniji Vakuf - Uskoplie, Gomnji Vakuf, Bosna in Hercegovina -232.916 -253.074
Interenergo d.o.o., Zagreb, Hrvaska 68.679 12.121
Interenergo Makedonija d.o.o. e.l., Makedonija -100.569 -10.043
PLC Interenergo d.o.o., Beograd, Srbija 2.510.843 -24.329

Test slabitve je interno opravila nadrejena druzba Kelag ob upostevanju modela, ki ga uporablja za celo skupino. Meto-
da slabitve temelji na metodi diskontnih denarnih tokov v pogodbeno dolo¢enem koncesijskem obdobju ob uposteva-
nju zahtevane stopnje donosa za investicije v hidroelektrarne ter je prilagojena za deZelno tveganje. Test slabitve je bil
narejen za druzbe EHE d.o.o. (elektrarna Novakoviéi), Hidrowatt d.o.o. (elektrarna Postica), IEP energija d.o.0. Gornii
Vakuf - Uskoplje (elektrarni Duboki potok in Sastavci) in Inter — Energo d.o.o. Gornji Vakuf - Uskoplie (elektrarne Jelici,
RuZnovac in Derala). V skladu z razultati opravljene analize je bilo treba slabiti naloZbe v podijetji EHE d.o.0. Banja Luka
v vrednosti 2.886.812 EUR in v podjetje Inter-Hem d.o.0. Banja Luka v vi§ini 100.000 EUR.

Test slabitev je bil narejen na podlagi metode diskontiranih denarnih tokov, pri ¢emer smo upoSevali trenutno vre-
dnost tarife FEED IN, industrijsko vrednost stroskov in diskontno mero pred davki v visini 9,1 odstotka.
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Med dolgoro¢nimi posajili druzbam v skupini druzba izkazuje posojila, dana odvisnim druzbam, ki se obrestujejo po
trzni obrestni meri in so nezavarovana. Posojilo do druzbe Interhem je bilo slablieno v visini 20.000 EUR.

V letu 2012 so bile sklenjene nove dolgoro¢ne pogodbe za posojila z druzbami: EHE d.o.o., Banja Luka, Interener-
go d.o.o., Sarajevo, Interenergo d.o.0., Zagreb, Interenergo Makedonija d.o.o. e.l., LBS Elektrane d.o.o. Banja Luka,
Inter-Hem d.0.0., Banja Luka.

Dana dolgoro&na posajila niso izpostavljena obrestnemu tveganju, saj so obrestne mere posojil fiksno dolocene
in nanje ne vpliva sprememba trZznih obrestnih mer. Posaojila so poleg obrestnemu tveganju izpostavljena navadno
Se kreditnemu tveganju, ¢e dolZznik ne bo izpolnil svojih obveznosti. Dana posojila se ne uporabljajo za zavarovanje
obveznosti druzbe.

2.4.4 NEKRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nekratkoro€ne poslovne terjatve 16.793 0 950
Nekratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 16.793 0 950

Med dolgoro¢ne poslovne terjatve so razvr§éene dolgoro¢ne dane varscine za najem poslovnega prostora, ki na dan
31.12. 2013 znasajo 16.793 EUR.
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2.4.5 ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Odlozene terjatve za davek 498.711 337.213 363.780
Iz davénih izgub 87.291 0 0
|z slabitve poslovnih terjatev 76.535 271.015 275.664
Iz slabitve financnih nalozb 332.288 66.198 88.116
Iz prenesenih neizkoris&enih davénih olajSav 2.597 0 0

Odlozene terjatve za davek so se v letu 2013 povecCale zaradi davéno nepriznanih odhodkov v zvezi s slabitvami
finan¢nih nalozb in davéne izgube druzbe ter zmanjSale za nepriznane odhodke v zvezi s slabitvijo terjatev, ki so z

zaklju¢enim steCajem Elektroprodaje postale davéno priznane.
Neto ucinek odlozenih terjatev za davek v poslovnem letu znaSa 161.499 EUR.

2.4.8 TERJATVE ZA DAVEK OD DOHODKA

2.4.6 KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 1.178.999 5.546.837 9.806.507
Kratkoro¢na posajila druzbam v skupini 0 4.800.000 9.403.067
Kratkoro¢ne terjatve za obresti iz naslova posaojil 1.178.999 746.837 403.440

Dana kratkoro&na posoijila niso izpostavliena obrestnemu tveganju, saj so obrestne mere posgjil fiksno doloCene in
nanje ne vpliva sprememba trznih obrestnih mer. Posojila so navadno izpostavljena obrestnemu tveganju in poleg
tega Se kreditnemu tveganju, ¢e dolznik ne bo izpolnil svojih obveznosti.

2.4.7 KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Poslovne terjatve 908.206 1.198.764 5.003.609
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 597.058 206.041 2.047.413
- Na domagem trgu 132.617 1.153.049 1.367.729
- Na tujih trgih 419.593 414.951 461.271
- Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 459.799 197.244 1.441.530
Popravek vrednosti kratkoro¢nih terjatev -414.951 -1.5659.204 -1.223.117
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 1.295 136 129
Dana predplacila domacim podjetiem 246.320 113.861 151.294
Dana predplacila tujim podjetiem 62.833 878.026 2.804.773
Kratkoro€no dane varscine 700 700 0

Med kratkoro&nimi poslovnimi terjatvami druzba izkazuje poslovne terjatve do kupceyv, dana predpladila za trgovanje
na energetski borzi, dana predplacila domadim druzbam in predplacila za prihodnje investicije.

Med kratkoro&nimi terjatvami do druzb v skupini se 208.168 EUR nanaSa na terjatve do obvladujoce druzbe Kelag (31.
12.2012: 147.788 EUR, 1. 1. 2012: 0) in 251.631 EUR do podjetij v skupini Interenergo (31. 12. 2012: 796.293 EUR).

Predujmi in druga sredstva obsegajo dana predplacila za trgovanje na energetski borzi, dana predplacila domacim
druzbam in kratkorocne dane varscine.

V letu 2013 druzba ni oblikovala popravkov vrednosti terjatev.

Druzba na 31. 12. 2013, 31. 12. 2012 in 1. 1. 2012 ne izkazuije terjatev do Clanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta
in notranijih lastnikov.
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V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Terjatve za davek od dohodka 23.331 0 0
2.4.9 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Denarna sredstva 429.504 1.047.436 1.918.721
Denarna sredstva na racunih 2.464 1.024 1.705
Denarna sredstva na racunih za trgovanje z elektricno energijo 255.656 431.777 155.650
Kratkoro¢ni depoziti 171.384 614.635 1.761.365
2.4.10 KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve 12.469.454 21.247115 13.981.056
Kratkoro¢no odlozeni stroski 26.745 26.054 68.201
NezaraCunani prihodki za prodano elektricno energijo 12.426.892 21.199.422 13.912.811
Drugi nezaracunani prihodki 15.816 21.639 44

Druzba je konec poslovnega leta 2013 knjizila Se nezaracunane prihodke od prodaje meseca decembra. Druzba
svojim kupcem izstavi raSun na zagetku naslednjega meseca za prodajo preteklega meseca, datum valute je obi¢ajno
20. dne naslednjega meseca (skladno s standardno pogodbo EFET). Aktivhe ¢asovne razmejitve so konec leta 2013
bistveno manjSe zaradi manjSega obsega trgovanja, ki je posledica spremenjenih razmer na trgu.

Nezara¢unani prihodki se nanasajo na prihodke od prodaje doma, v tujini in druzbam v skupini v mesecu decem-
bru 2013. Druzba je razmejila prihodke na podlagi realiziranih trgovalnih podatkov, pridoblienih iz trgovalnega sistema.

Kratkoro&no odloZeni stroski se nanasajo na nabavo kapacitet ter letne naro¢nine in zavarovanja.

2.4.11 KAPITAL

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kapital 15.371.581 17.574.056 16.575.328
Osnovni kapital 10.200.000 10.200.000 10.200.000
Kapitalske rezerve 7.950.000 7.950.000 7.950.000
Rezerve iz dobicka 95.721 95.721 95.721
Prenesena izguba preteklih let -2.874.141 -671.665 -1.670.394

Zakonske rezerve so bile oblikovane iz dobicka leta 2007, zmanjSanega za pokrivanje prenesenih izgub v poslovnem
letu 2006 (5.998 — 236 = 5.762 EUR), in iz dobic¢ka poslovnega leta 2008 (89.959 EUR). Z dobickom iz let 2010
in 2011 se je pokrivala prenesena izguba iz preteklih let.

V letu 2011 je bilo dodatno vpladilo kapitala v kapitalske rezerve. Te kapitalske rezerve so namenjene delno financi-
ranju obratnega kapitala pri trgovanju z elektri¢no energjjo in delno financiranju h&erinskih druzb, v katerih se izvajajo
investicije v obnovljive vire energije.

Glede na prevrednotenje zaCetnega stanja kapitala (17.574.056 EUR), preracunano z rastjo cen zivljenjskih potreb-
&Cin, ki je v letu 2013 znaSala 0,7 odstotka, bi se moral kapital za ohranitev kupne moci povecati za 123.018 EUR
(zaCetno stanje kapitala * % rasti cen). Korigiran rezultat poslovnega leta tako znasa - 2.079.457 EUR (dobi¢ek — po-
vecanje kapitala) ((zacetno stanje kapitala * % rasti cen) +/— dobiCek ali izguba poslovnega leta).
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2.4.12 NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Nekratkoroéne finanéne obveznosti 15.950.000 13.800.000 3.900.000
Nekratkoro¢ne poslovne obveznosti 8.934 3.408 0

Nekratkoroéne financne obveznosti do druzb v skupini se nanasajo na prejeto posojilo mati¢ne druzbe KI-KELAG
International GmbH v viSini 15.950.000 EUR. Prejeto je po trzni obrestni meri in je nezavarovano. Rok vracila posojila
je ob koncu leta 2030. Posaijilo je namenjeno financiranju nalozb v projekte obnovljivih virov energije, predvsem malih
hidroelektrarn, in zagotavljanju likvidnosti pri trgovanju z elektricno energijo.

Nekratkoro&ne poslovne obveznosti vkljuCujejo dolgoro¢ne pasivne razmejitve za nagrajevanje delavcev v trading oddelku.

2.4.16 KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 5.912.535 20.791.251 16.000.900
Vnaprej vradunani stroski 46.589 177.505 66.234
Vnaprej vracunani stroski nabave elektri¢ne energije 5.798.511 20.537.189 15.857.008
Vnaprej vradunani stroski plac 37.578 73.149 77.658
Vnaprej vracunani stroski pla¢ — trading 29.857 3.408 0

V naprej zaraCunani stroski nabave elektricne energije so v primerjavi s preteklim letom man;jsi zaradi spremenjenih
razmer na trgu elektri¢ne energije v mesecu decembru. Vnaprej vracunani stroski nabave elektriCne energije se v visini

2.4.13 KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti 1.700.658 354.548 79.028
Kratkorocne finan¢ne obveznosti do drugih druzb v skupini 0 0 79.028
Kratkorocne finan¢ne obveznosti do nadrejene druzbe 379.950 354.548 0
Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank 1.320.708 0 0

Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank vkljuCujejo negativno stanje na bancnem racunu. Druzba ima moznost
koris€enja limita na transakcijskem racunu v visini 1,5 milijona EUR za tekoCe poslovanje pri UniCredit Banki d.d.
Kratkorocne financne obveznosti do nadrejene druzbe predstavijajo obresti od posojila doblienega pri druzbi Kl-Kelag.

2.4.14 KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 6.603.988 2.542.249 1.375.022
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.673.757 959.285 797.037
- Na domacem trgu 641.797 628.004 19.914
- Na tujih trgih 2.168.773 206.727 766.292
- Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 2.863.187 124.554 10.831
Kratkoro&ne obveznosti za predujme 281.000 1.424.144 414.990
Druge poslovne obveznosti 649.231 158.820 162.995
- Kratkoro¢ne obveznosti za davke 568.542 64.821 82.919
- Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do zaposlenih in drzave 90.689 93.999 80.076
2.4.15 OBVEZNOSTI ZA DAVEK OD DOHODKA
V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Obveznosti za davek od dohodka 0 12.871 27.397

Druzba v letu 2013 nima obveznosti za pladilo davka od dohodka.
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2.484.109 EUR nanasajo na druzbe v skupini (31. 12. 2012: 10.230.676 EUR, 1. 1. 2012: 2.223.887 EUR).

2.4.17 PRIHODKI OD PRODAJE IN DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

V EUR
2013 2012
Prihodki od prodaje 167.439.066 196.828.994
Prihodki od trgovanja z elektricno energijo 165.812.780 195.510.440
Prihodki od prodaje proizvedene elektricne energije 289.555 103.824
Prihodki od prodaje storitev 1.139.003 1.126.307
Usredstveni lastni proizvodi 0 7.314
Drugi poslovni prihodki 197.728 81.109
V EUR
2013 2012
Prihodki od prodaje 167.241.001 196.740.571
Cisti prihodki od prodaje v Sloveniji 39.242.638 41.913.202
Cisti prihodki od prodaje v EU (razen v Sloveniji) 123.843.433 134.811.934
Cisti prihodki od prodaje zunaj EU 4.154.930 20.015.435

Druzbajevletu2013doseglaza16.633.236 EUR(2012:20.015.435EUR)prihodkovoddruzbvskupiniin21.567.175EUR

prihodkov z mati¢no druzbo Kelag (2012: 24.213.955 EUR).

2.4.18 NABAVNA VREDNOST PRODANEGA BLAGA IN STROSKI PORABLJENEGA MATERIALA

V EUR
2013 2012
Nabavna vrednost prodanega blaga -164.970.993 -194.026.047
- Nabavna vrednost prodane elektrine energije -162.548.423 -190.206.121
- Nabavna vrednost kapacitet -2.060.882 -3.589.642
- Stroski povezani s trgovanjem -361.688 -230.285
Stroski porabljenega materiala -51.207 -44.480

Nabavna vrednost prodanega blaga predstavija nabavno vrednost kupliene elektricne energije, od tega je bilo v
letu 2013 za 46.699.827 EUR elektriCne energije nabavljene od druzb v skupini (2012: 22.440.159 EUR) in za

19.711.993 EUR pri obvladujodi druzbi Kelag (2012: 50.404.403 EUR).
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STROSKI PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH IZOBRAZBENA STRUKTURA ZAPOSLENIH
V EUR STEVILO ODSLI/ STEVILO )
IZOBRAZBENA STRUKTURA ZAPOSLENIH PRISLI MED ZAPOSLENIH DELEZ
2013 2012 NA 1.1.2013 LETOM NA 31. 12. 2013
Nabavna vrednost prodanega blaga -164.970.993 -193.795.763 - srednja 1 0 1 5,26 %
Stroski prodajanja -1.196.037 -468.445 - vi§ja 5 -1 4 21,05 %
Stroski splosnih dejavnosti -834.349 -468.445 - visoka 10 2 12 63,16 %
Skupaj stroski po funkcionalnih skupinah -167.001.379 -194.732.653 - magisterij 4 2 2 10,53 %
V nabavni vrednosti prodanega blaga sta vklju¢eni nabava elektri¢ne energije in nabavna vrednost kapacitet, stroski, SKUPAJ 20 -1 19 100 %
povezani s trgovanjem, so vklju€eni v stroske prodajanja.
PREJEMKI POSAMEZNIH SKUPIN OSEB
2.4.19 STROSKI MATERIALA
V EUR
V EUR 2013 2012
2013 2012 Skupni znesek vseh prejemkov posameznih skupin oseb 629.874 577217
Stroski materiala -51.207 -44.480 Clani uprave in prokurist 265.007 232.582
Stroski pisarniskega materiala -4.604 -7.251 Drugi zaposleni po individualnih pogodbah 364.867 344.635
Stroski strokovne literature -1.895 -1.807
Drugi stroski materiala -44.708 -356.422 2.4.22 ODPISI VREDNOSTI
2.4.20 STROSKI STORITEV V EUR
2013 2012
VEUR Odpisi vrednosti -212.915 -463.134
2013 2012 ) ) . . .
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -20.256 -423.951
Skupaj stroski storit -594.291 -700.535
Upaj Stroskl stortiev Amortizacija neopredmetenih sredstev -21.994 -4.193
Stroske intelektualnih in osebnih storitev -81.844 -146.036 o )
Amortizacija opredmetenih sredstev -170.666 -34.990
Povracila stroSkov zaposlenim v zvezi z delom -65.063 -67.937
Najemnine -122.405 -114.241 Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki druzba izkazuje poslovne odhodke iz naslova popravka vrednosti terja-
Strogke drugih storitev 304.979 -372.321 tev (2013: 20.256, 2012: 423.951 EUR).
Stroski, porablieni za revizorja, so v letu 2013 znaSali 16.538 EUR (2012: 15.797 EUR) ter se nanasajo na revidiranje 2 4.23 DRUGI POSLOVNI ODHODK]
letnega porocila in konsolidiranih izkazov.
V EUR
CEAR 2013 2012
2013 2012 Drugi poslovni odhodki -30.314 -22.738
Najemnine poslovnih prostorov -81.083 -75.633 Donacie 6.547 4.035
Najemnine parkirnih mest -9.477 -9.176 Slanarine 1.907 1794
Najemnina stanovanja -6.600 -6.600 Odskodnine 8187 0
Najemnine avtomobilov -256.245 -22.831
J Drugi strogki 13.673 -16.909
Skupaj stroski najemnin -122.405 -114.241
Druzba ima v poslovnem najemu poslovni prostor s pripadajocimi parkirnimi mesti, stanovanije in tiri avtomobile. Vsi 2.4.24 FINANCNI PRIHODKI
najemi, ki jih izkazuje druzba so preklicni.
V EUR
2.4.21 STROSKI DELA 2013 2012
Finan¢ni prihodki 1.057.404 947783
V EUR
Finanéni prinodki iz deleZev v druZbah v skupini 150.752 128.372
2013 2012
Finanéni prihodki iz posajil, danih druZzbam v skupini 904.028 643.394
Stroski dela -1.170.110 -1.102.480 L . . ) .
Finan&ni prihodki iz posaojil, danih drugim 0 169.008
Stroski pla¢ -925.715 -871.266 .
) o ) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 2.625 7.009
Stroski pokojninskih zavarovanj -116.205 -105.811
Stroski drugih socialnih zavarovanj -64.334 -63.167 Finan¢ni prinodki iz delezev se nanasajo na prejete dividende od druzbe Interenergo d.o.o. Sarajevo. Finan¢ni prihod-
Drugi strogki dela -63.856 -62.236 ki od posojil se nanasajo na prejete obresti od danih posojil druzbam v skupini.
Na 31. 12. 2013 je imela druzba 19 redno zaposlenih delavcev. Povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur
v letu 2013 je bilo 19 (2012: 19,54). Druzba nima oblikovanih rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade.
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2.4.25 FINANCNI ODHODKI

V EUR
2013 2012
Finan¢ni odhodki -3.819.971 -359.199
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb -2.986.812 -658
Finan¢ni odhodki iz posoaijil, prejetin od nadrejene druzbe -780.483 -354.548
Finan&ni odhodki iz posajil, prejetin od bank -51.947 -2.647
TecCajne razlike -729 -1.346

Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb se nanaSajo na slabitev nalozbe v EHE ter Interhem. Fi-
nancni odhodki iz financnih obveznosti se nanadajo na odhodke za obresti od prejetih posojil od obvladujoce druz-
be Kl-Kelag (2013: 780.483 EUR, 2012:354.548 EUR) in na obresti negativnega stanja na ban¢nih racunih (2013:
51.947 EUR, 2012:2.647 EUR).

2.4.26 DAVEK OD DOBICKA

V EUR
2013 2012
Odmerjen davek 10.643 35.538
OdlozZen davek -161.499 26.567
Davek iz dobi¢ka skupaj -150.856 62.105
Dobicek pred obdavéitvijo -2.353.331 1.058.164
Davek obracunan po 17% davcni stopnji (2012: 18%) 0 190.469
Davek od povecanja odhodkov 0 85.273
Davek od dav¢nih olajsav 0 -192.080
Davek od prih., ki zmanjSujejo davéno osnovo -60.559
Vpliv sprememb davéne stopnje na odloz. davke -8.812 0
Vpliv spremembe slabitev na odlozene davke -62.799 26.567
Vpliv davéne izgube na odlozene davke -87.291 0
Vpliv neizrabljenih olajSav odlozenih davkov -2.597 0
Drugo - davek posl. enote v BIH 10.643 12.435
Davek iz dobicka skupaj -150.855 62.105
Efektivna dav€na stopnja 0% 5,87%
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2.5 Financni instrumenti in izpostavljenost tveganje

KREDITNO TVEGANJE

V druzbi Interenergo je vzpostavlieno aktivno upravijanje kreditnih tveganj in obvladovanje financne izpostavljenosti
druzbe do svojih poslovnih partnerjev, ki temelji na doslednem izvajanju sprejetih internih pravilnikov skupine Kelag
ter v njih natan¢no opredeljenih postopkov prepoznavanja kreditnih tveganj in ocenjevanja izpostavljenosti, dolocanja
limitov dovoljene izpostavljenosti in sprotnega spremljanja izpostavljenosti druzbe v razmerju do posameznega po-
slovnega partnerja.

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012
Dana posojila 17.118.000 20.418.000 9.403.067
Predvidene obresti za dana posojila 906.651 819.411 403.440
Finan¢ne nalozbe 10.297.070 7.101.315 6.850.293
*Terjatve brez terjatev do drzave in danih predujmov 597.058 206.041 2.167.618
- od tega terjatve do kupcev 597.058 206.041 2.167.618
(vkljuéno z odvisnimi druzbami)
Denar in denarni ustrezniki 429.504 1.047.436 1.918.721
Skupaj 29.348.283 29.592.203 20.743.139

*Med finan¢nimi sredstvi, izpostavljenimi kreditnemu tveganju, sta po vrednosti najvecji postavki dana posagjila in
terjatve, ki vklju€ujejo tudi terjatve za obresti iz naslova posojil na 31. 12. 2013, ki so v bilanci stanja prikazane med
finan¢ni nalozbami.

DANA POSOJILA PO REGIJAH

V EUR
31.12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
Hrvaska 350.000 400.000 0
BIH — Republika srbska 11.731.000 14.881.000 9.050.000
BIH — Federacija 4.940.000 5.050.000 4.800.658
Makedonija 97.000 87.000 82.000
Slovenija 0 0 270.409
Skupaj 17.118.000 20.418.000 14.203.067

TERJATVE BREZ TERJATEV DO DRZAVE IN DANIH PREDUJMOV PO REGIJAH

V EUR
31.12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
Kratkorocne terjatve do kupcev v drzavi 132.617 8.796 270.817
Kratkorocne terjatve do kupcev v tujini 464.441 197.244 1.902.801
Kratkoro&ne terjatve za obresti 1.178.999 746.836 403.440
Skupaj 1.776.058 952.877 2.571.058

V letu 2013 sta bila zavarovana 2 odstotka terjatev do kupcev zunaj skupine, na 31. 12. 2012 pa so bili zavarovani
3 odstotki terjatev do kupcev zunaj skupine.
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ANALIZA STAROSTI DANIH POSOJIL NA DATUM POROCANJA ZAPADLOST FINANCNIH OBVEZNOSTI
V tabelah v nadaljevanju so prikazane finan¢ne obveznosti glede na rok zapadlosti.

V EUR
BRUTO _ popravek  ,BRYTO _ popravek  ,BRUTO  popravEK OBVEZNOSTI PO ZAPADLOSTI DRUZBE NA DAN 31. 12. 2013:
VREDNOST 00V 00 VREDNOST  £°" 00 =6  VREDNOST " Mone
31. 12. 2013 2 T 31. 12. 2012 2 & 1.1.2012 2 Ue
Nezapadio 17.138.658 20.658  20.418.658 658  9.403.067 0 VTISOC EUR
y KNJIGO- ZAPADLOST ZAPADLOST ZAPADLOST
gg ;%pgg:o 0 0 0 0 0 0 VODSKA  SKUPAJ ODODO6 OD6DO12 OD1DO5 ZHFADLOST
c VREDNOST MESECEV ~ MESECEV LET
Ze zapadlo j
) 0 0 0 0 0 0 Prejeta nekratko-
od 21 do 50 ani roéna posajila in 15.950 29.385 0 790 3.160 25.435
Ze zapadlo predvidene obresti
. 0 0 0 0 0 0
?d 51 do 180 dni Prejeta kratkorocna
Ze zapadlo 0 0 0 0 0 0 posojila in predvi- 1.700 1.708 1.708 0 0 0
ve¢ kot 180 dni dene obresti
Skupaj 17.138.658 20.658  20.418.658 658  9.403.067 0 Obveznosti do
dobavitelov 5.674 5.674 5.674 0 0 0
ANALIZA STAROSTI TERJATEV BREZ TERJATEV DO DRZAVE IN DANIH PREDUJMOV 5 .
NA DATUM POROGANUA OBVEZNOSTI PO ZAPADLOSTI DRUZBE NA DAN 31. 12. 2012:
= VTISOC EUR
KNJIGO- ZAPADLOST ZAPADLOST ZAPADLOST
v S PoPRAvEK \ BHJTO - popravek | BRUTC. . poPRAVEK VODSKA SKUPAJ  ODODO6 OD6DO12 OD1DO5 4 FARLOST
o onal (21 12420180 PRirE SRS oN Rail2iaciol BEES sl Bl o612 . - VREDNOST MESECEV ~ MESECEV LET
rejeta nekratko-
Nezapadio 1.012.009 0 206.041 0 2167618 0 roéna posojila in 13.800 26.108 0 684 2,735 22.689
Ze zapadio predvidene obresti
; 0 0 0 0 0 0
do 20 dni Prejeta kratkorocna
Ze zapadio posojila in predvi- 0 0 0 0 0 0
0d 21 do 50 dni 0 0 0 0 0 0 dene obresti
Ze zapadio Obveznosti do
o1 do 180 dni 0 0 0 0 0 0 dobavitelov 959.285 959.285 950.285 0 0 0
Zeyzspf‘?g’o ani 414.951 414.951 1559.204  1.550.204  1.223.117  1.223.117 }
VeC Ko ! OBVEZNOSTI PO ZAPADLOSTI DRUZBE NA DAN 1. 1. 2012:
Skupaj 1.426.960 414.951 1.765.245  1.550.204  3.390.735 1.223.117
VTISOC EUR
GIBANJE POPRAVKA VREDNOSTI DANIH POSOUJIL KNJIGO- ZAPADLOST  ZAPADLOST  ZAPADLOST 7 apap| oST
VODSKA SKUPAJ  ODODO6 OD6DO12 OD1DO5 “{apzipr
VREDNOST MESECEV ~ MESECEV LET
V EUR :
Prejeta nekratko-
2013 2012 ro¢na posajila in 3.900 7.420 0 185 741 6.494
Stanje 1. 1. 658 0 predvidene obresti
Prejeta kratkoro¢na
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 20.000 658 posajila in predvi- 79 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 20.658 658 dene obresti
Obveznosti do
dobaviteljev 97 0 97 0 0 0

GIBANJE POPRAVKA TERJATEV
TVEGANJE SPREMEMB OBRESTNIH MER

V EUR
DruZba izkazuje obveznost za dolgoro¢no posajilo s fiksno obrestno mero. Spremembe referencnih obrestnih mer ne
2013 2012 2011 oo o - .
vplivajo na skupne stroske financiranja druzbe.
Stanje 1. 1. 1.5659.204 1.217.117 1.144.253
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 0 414.951 72.864 IZPOSTAVLJENOST TVEGANJU SPREMEMB OBRESTNIH MER
|zterjane odpisane terjatve 1.144.253 72.864 0
Stanje 31. 12. 414.951 1.559.204 1.217.117 VEUR
31.12. 2013 31. 12. 2012 1.1.2012
LIKVIDNOSTNO TVEGANJE Finan¢ni instrumenti po fiksni obrestni meri
. ) N . R ) o ) . Finan¢na sredstva (brez terjatev za obresti) 17.118.000 20.418.000 9.403.067
Druzba trguje z elektri¢no energijo na debelo, torej je Stevilo kupcev in dobaviteliev majhno, kar omogoca dobro ob-
o . ) o ) ' ) ) o . ” Finan¢ne obveznosti (brez terjatev za obresti) 17.270.708 13.800.000 3.900.000
vladovanije in u€inkovito ocenjevanje izpostavljenosti. Za vsakega partnerja se na podlagi bonitetnih informacij dolo¢i
limit izpostavljenosti, ki se prek vzpostavlienih sluzb redno preverja tudi v fazi sodelovanja.
Pri tem spremljamo trenutno trzno izpostavljenost in tudi placilne obveznosti.
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ANALIZA OBCUTLJIVOSTI POSTENE VREDNOSTI FINANCNIH INSTRUMENTOV

PO FIKSNI OBRESTNI MERI
PREJETA NEKRATKOROCNA POSOJILA

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012

Nekratkoro¢na posojila 15.950.000 13.800.000 3.900.000

— od tega kratkoroCni del 0 0 0

Povpre¢no stanje nekratkorocnih posoijil 14.875.000 8.850.000 1.950.000

Obresti v poslovnem letu 779.950 354.548 174.261

z?;%vsgljé(\e/ggi I(;iil)(tivni stroSek nekratkoro¢nih posoijl 5.2% 4.0% 8.9%
Valutna struktura nekratkoro¢nih posojil

- EUR 15.950.000 13.800.000 3.900.000

Sestava nekratkoro€nih posojil glede na vrsto obrestne mere

— spremenljiva 0 0 0

— fiksna 15.950.000 13.800.000 3.900.000
PREJETA KRATKOROCNA POSOJILA

V EUR
31.12. 2013 31.12. 2012 1.1.2012

rkf;itrlg?‘igfggnﬁ)ho;gggj"vkljucno s kratkoro¢nim delom 1.320.708 0 70.008

— ban¢na posojila 1.320.708 0

— druga posojila 0 79.028

fgaktrl;?;g(rzggn?ho;gélgjikﬁrez kratkoroCnega dela 1.320.708 0 70.028

Obresti v poslovnem letu 11.898 2.647 12.099

Valutna struktura kratkoro€nih posajil
-EUR 1.320.708 0 79.028
Sestava kratkoro¢nih posojil glede na vrsto obrestne mere
— spremenljiva 0 0
— fiksna 1.320.708 79.028

POSTENA VREDNOST
Postene vrednosti uvr§¢amo v tri ravni:
e 1. raven — sredstva po trzni ceni;

e 2. raven — sredstva, ki se ne uvrscajo v raven 1, njihova vrednost pa je doloCena neposredno ali posredno

na podlagi primerljivih trznih podatkov;

® 3. raven — sredstva, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.
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HIERARHIJA POSTENE VREDNOSTI

V EUR
31.12. 2012

1.1.2012
3. RAVEN

31.12. 2013

SKUPAJ

3. RAVEN SKUPAJ 1. RAVEN 3. RAVEN SKUPAJ 1. RAVEN

1. RAVEN

Sredstva, merjena po posteni vrednosti

13.981.056

0

13.981.056

1.047.436

0

1.047.436

429.504

429.504

Denar in denarni ustrezniki

Sredstva, merjena po nabavni vrednosti, kjer je poStena vrednost razkrita

6.850.293

6.850.293

0

7.101.315
15.618.000

7.101.315
15.618.000

0
0

10.297.070
17.118.000

10.297.070
17.118.000

0
0
0

Nalozbe v odvisne in pridruzene druzbe

Dana nekratkoro€na posojila

9.806.507
5.003.609

9.806.507
5.003.609

0
0

5.5646.837

5.5646.837
1.198.063

1.178.999

1.178.999

Dana kratkoro¢na posojila

1.198.063

0

908.206

908.206

Obveznosti, merjene po nabavni vrednosti, kjer je poStena vrednost razkrita

Poslovne terjatve

17.650.658 0 14.154.548 14.154.548 0 3.979.028 3.979.028
6.603.988 0 2.5642.249 2.5642.249 0 1.375.022 1.375.022

17.650.658
6.603.988

0
0

Postene vrednosti sredstev in obveznosti so iste kot knjigovodske vrednosti.

Prejeta posajila in obresti
Poslovne obveznosti
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TRANSAKCIJE S POVEZANIMI OSEBAMI

V tabelah prikazujemo prodajne in nabavne transakcije s povezanimi druzbami. Med njimi so transakcije z neposre-
dno nadrejeno druzbo Kl-Kelag in konéno obvladujoco druzbo Kelag. Prodajne transakcije smo razdelili na prodajo
elektricne energije, opravljene storitve, ki vkljuCujejo inZenirske storitve in storitve trgovanja, ter finanéne transakcie,
ki vkljucujejo zaracunane obresti in prejete dividende. Nabavne transakcije pa vkljuCujejo nabavo elektricne energije,
druge odhodke in obresti na prejeto posojilo od nadrejene druzbe Kl-Kelag.

PRODAJNE TRANSAKCIJE POVEZANA DRUZBA VEUR
2013 2012
Prodaja elektri¢ne energije Kelag GmbH 21.567.775 24.049.339
Interenergo d.o.o. Zagreb 13.222.011 13.807.732
PLC Interenergo d.o.o. Beograd 3.411.226 5.255.034
Skupaj 38.201.012 43.112.105
Opravliene storitve EHE d.o.o. Banja Luka 214.695 339.616
IEP energija d.o.o. Gornji Vakuf — Uskoplje 25.627 0
LSB elektrane d.o.o. Banja Luka 70.706 0
Inter — Energo d.o.o. Gornji Vakuf -Uskoplje 70.430 0
Hidrowatt d.o.o. Beograd 15.148 0
Kelag GmbH 215.899 164.616
Eko toplota 5.514 6.521
Interenergo d.o.o. Zagreb 173.549 204.152
PLC Interenergo d.o.o. Beograd 173.549 204.152
Interenergo d.o.o. Sarajevo 173.549 204.749
Skupaj 1.138.666 1.123.806
Obresti na dana posojila EHE d.o.0. Banja Luka 606.054 622.933
Interenergo d.o.o. Sarajevo 153.263 1.674
Interenergo Makedonia d.o.o. e.l. 4.697 4.565
Interenergo d.o.o. Zagreb 17.717 1.222
LSB elektrane d.o.o. Banja Luka 26.400 9.172
Inter-Hem d.o.o. Banja Luka 1.653 494
Inter — Energo d.o.o. Gornji Vakuf -Uskoplje 244.867 3.333
Dividende Interenergo d.o.o. Zagreb 0 128.372
Interenergo d.o.o. Sarajevo 160.752 0
SKUPAJ FINANCNI PRIHODKI 1.205.403 771.765
Skupaj 40.545.081 45.007.676

Opravliene storitve smo zarac¢unali héerinskim druZzbam, sestrski druzbi Eko toplota in nadrejeni druzbi Kelag GmbH.
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NABAVNE TRANSAKCIJE POVEZANA DRUZBA VEUR
2013 2012
Nabava elektricne energije Kelag GmbH 19.711.993 50.404.4083
Nabava elektricne energije Interenergo d.o.o. Zagreb 30.464.100 17.993.366
Nabava elektriCne energije PLC Interenergo d.o.o. Beograd 16.235.727 4.446.793
Skupaj nabava EE 66.411.820 72.844.562
Drugi odhodki Kelag GmbH 16.681 90.366
Drugi odhodki Kl-Kelag International GmbH 48.144 34.248
Skupaj drugi odhodki 64.825 124.614
Obresti na prejeta posojila Kl-Kelag International GmbH 779.950 354.548
Skupaj 67.256.595 73.323.724

Drugi odhodki se nanasajo na transakcije z obvladujo¢ima druzbama Kelag GmbH in Kl-Kelag International GmbH.

2.5.1 POTENCIALNE OBVEZNOSTI

Potencialne obveznosti druzbe Interenergo se nanasajo na banc¢ne in korporativne garancije, ki so bile izdane par-
tnerskim druzbam za potrebe trgovanja z elektricno energijo, institucijam trga z elektri€no energijo v viSini zahtevanih
zavarovan]. Konec leta 2013 je bil znesek danih korporativnih garancij 13.300.000 EUR, znesek danih banénih ga-
rancij 2.190.000 EUR ter viSina danih korporativnih garancij nadrejene druzbe Kl-Kelag v vrednosti 5.800.000 EUR in
koncne obvladujoe druzbe Kelag v visini 7.500.000 EUR.

2.5.2 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po zaklju¢ku leta 2013 ni bilo takih dogodkov, ki bi vplivali na raSunovodske izkaze za leto 2013.

Direktor: Direktor:
CHRISTIAN SCHWARZ ANTON PAPEZ

Ljubljana, 23. 5. 2014
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3 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

EY

Building a better
working world

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Lastnikom gospodarske druZbe Interenergo d.o.o.
Poroéilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo prilcZene radunovodske izkaze gospodarske druibe Interenergo d.o.o., ki vkfulujejo izkaz
finantnega poloZaja na dan 31. decembra 2013, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajotega donosa, izkaz
sprememb lastnikega kapitala in izkaz denamih tokov za tedaj konfano leto ter povzelek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovomost poslovodsiva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za priprave in podteno predstavilev teh ralunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi rafunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU, in zahtevami Zakona o gospodarskih
druZbah, ki se nanafajo na priprave ratunovodskib izkazov ter za takne notranje kontrole, ki jih poslovodstvo
dololi kot ustrezne in, ki omogodajo pripravo radunovodskin izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaine
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizofeva odgovomost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovedskih izkazih na podiagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter nadriovanje
in izvedbo revizijpp za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovodskih
izkazih, lzbrani postopki so odvisni od revizoreve presoje in vikljutujejo tudi ocenjevanje tvegan] napane
navedbe v rafunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
konlroliranje, povezano s pripravijanjem in podtenim predstavijanjem ratunovedskih izkazov druibe, da bi dolodil
okoliséinam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija
vkljufuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve rafunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nafem mnenju so raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanEnega stanja
gospodarske druZbe Interenerge d.o.o. na dan 31, decembra 2013 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokay
za tedaj konéano leto v skladu z mednarodnimi standardi rafunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, in
zahtevami Zakona o gospodarskih druZbah, ki se nanasajo na pripravo ratunovodskih izkazov.

Druge zadeve
Primerjaini podatki na dan 1. januara 2012 in 31. decembra 2012 ter za tedaj kontano poslovno leto so

nerevidirani.

Poroéilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za priprave poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih
druZbah. Na3a odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi raunovodskimi izkazi. Nasi
postopki v povezavi s poslovnim porogilom so opravijeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in
omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi raéunovodskimi izkazi in ne vkljutujejo
pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porodil.

Po nasem mnenju je poslovno porodilo skladno z revidiranimi radunovedskimi izkazi,

Ljubljana, 23. maj 2014
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